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Genel Bilgiler

Ana sirketin adi: 31 Mart 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle Tiirk Nippon Sigorta A.S.’nin
(“Sirket”) dogrudan ve nihai ortagi Harel Insurance Investment and Financial Services Ltd.’dir.
(2.13 no’lu dipnot).

Kurulusun ikametgahi ve yasal yapisi, Sirket olarak olustugu iilke ve kayith biironun
adresi: Sirket, Istanbul, Tiirkiye’de 21 Mayis 1991 tarihinde tescil edilmistir. Sirket’in merkezi
ve Genel Miudirliigi Istanbul’da olup, Mahir Iz Cad. No:24 Altunizade Uskiidar Istanbul
adresinde faaliyet gostermektedir. Sirket’in Giiney ve Dogu Anadolu, Ege, Bursa ve I¢ Anadolu
Bolge Miidiirlitkleri bulunmaktadir.

1999 yilinda Sirket’in hisselerinin %96.24’iine Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu (TMSF)
tarafindan el konulmustur. Bu tarih itibariyle Sirket’in kalan hisseleri biiytik 6l¢lide Nipponkoa
Insurance Company’ye ait bulunmaktaydi. 2001 yilmin Ekim aymda TMSF hisselerini
HNS (Hussein Nuaman Soufraki) Holding’e ve Hussein Nuaman Soufraki’e satmustir.
HNS Holding A.S. ve Hussein Nuaman Soufraki 6 Kasim 2008 tarihinde, T.C. Basbakanlik
Hazine  Mustesarligi’nin ~ (“Hazine  Miistesarligi”) 4  Kasim 2008  tarih  ve
B.02.1.HZN.0.10.025.02 sayili izni ¢ergevesinde Sirket hisselerini Harel Insurance Investments
and Financial Services Ltd. (%87.67), Safa Girkan (%9.00) ve Sedat Giirkan’a (%1.00)
satmistir ve 6 Kasim 2008 tarihi itibariyle Sirket’in ana ortagi Harel Insurance Investments and
Financial Services Ltd (“Harel”) olmustur. Sirket Hazine Mustesarligi’nin denetiminin ardindan
ve onayindan sonra (it)oli(;e diizenleme yetkisini 6 Nisan 2009 tarihinde geri almis ve 15 Mayis
2009 tarihinde yeniden police diizenlemeye baslamistir. 2009 yili igerisinde Harel, TMSF’cf/en
%1.57 oraninda hisse satin almistir. Ayrica, Sirket 20 Mart 2009 tarihli Olagan Genel Kurul
Karar1 neticesinde sermayesini 11,710,000 TL’den 19,710,000 TL’ye, 13 Kasim 2009 tarihli
Olaganiistii Genel Kurul Karar1 neticesinde sermayesini 19,710,000 TL’den 28,710,000 TL’ye,
22 Haziran 2010 tarihli Olaganiistii Genel Kurul Karar1 neticesinde 28,710,000 TL’den
38,710,000 TL’ye, 29 Mart 2011 tarihli Olagan Genel Kurul Karari neticesinde sermayesini
gf8é7lgé0g0 TL’ye yiikseltmistir. Harel’in 31 Mart 2011 tarihi itibariyle sermayedeki pay1
%97.08dir.

Isletmenin fiili faaliyet konusu: Sirket kaza, hastalik/saglik, kara araglar1, hava araglari, su
araclari, nakliyat, yangin ve dogal afetler, genel zararlar, kara araglar1 sorumluluk, hava araglari
sorumluluk, su araglar1 sorumluluk, genel sorumluluk, emniyeti suistimal, finansal kayiplar ve
hukuksal koruma branglarinda faaliyet gostermektedir.

Kurulusun faaliyetlerinin ve esas c¢alisma alanlarimin niteliklerinin aciklamasi: 1.2 ve
1.3 no’lu dipnotlarda agiklanmustir.

Kategorileri itibariyle yil icinde ¢calisan personelin ortalama sayisi:

31 Mart 2011 31 Arahk 2010

Ust ve orta kademeli yoneticiler 17 15
Diger personel 35 32
52 47

Yonetim kurulu baskan ve iiyeleriyle genel miidiir, genel koordinator, genel miidiir
yardimcilar gibi iist yoneticilere cari donemde saglanan iicret ve benzeri menfaatlerin
toplam tutari: 289,977 TL (1 Ocak - 31 Mart 2010: 333,061 TL).

Finansal tablolarda; yatirim gelirlerinin ve faaliyet giderlerinin (personel, yonetim,
aragtirma gelisti_rme, pazarlama ve satiy, disaridan saglanan fayda ve hizmetler ile diger
faaliyet giderleri) dagitiminda kullamlan anahtarlar: Sirket, hayat dis1 teknik karsiliklar:
karsilayan varliklarin yatirima yonlendirmesinden elde ettigi tiim gelirleri, teknik olmayan
boliimden teknik boliime aktarmus, diger yatirim gelirlerini ise teknik olmayan boliim igerisinde
birakmustir. Faaliyet giderlerinin (personel, yonetim, arastirma ve gelistirme, pazarlama ve satis,
disaridan saglanan fayda ve hizmet giderleri ile diger faaliyet giderleri) alt branglara dagitimini
ise, her bir alt brans icin son 3 yilda iiretilen poli¢e sayisi, briit yazilan prim miktar ile hasar
ihbar adedinin toplam firetilen polige sayisi, briit yazilan prim miktarina ve hasar ihbar adedine
oranlanmasiyla bulunan 3 oranin ortalamasina gore dagitmstir.

Finansal tablolarin tek bir sirketi mi yoksa sirketler grubunu mu icerdigi: Finansal tablolar
tek bir sirketi (Tiirk Nippon Sigorta A.S.) igermektedir.

Raporlayan isletmenin_adi veya diEer kimlik bilgileri ve bu bilgide onceki bilanco
tarihinden beri olan degisiklikler: Sirket’in ad1 ve diger kimlik bilgileri 1.1, 1.2, ve 1.3 no’lu
dipnotlarda belirtilmis olup bu bilgilerde 6nceki bilango tarihinden bu yana herhangi bir
degisiklik olmamustir.
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1.10 Bilanco tarihinden sonraki olaylar: Bilango tarihinden sonraki olaylar 46 no’lu dipnotta

aciklanmustir.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Hazirhik Esaslan

Sirket, finansal tablolarini, 5684 sayili Sigortacilik Kanunu ile Hazine Miistesarligi’nin sigorta
ve reasiirans sirketleri i¢in ongdrdiigii esaslara gore hazirlamaktadir.

Finansal tablolar Hazine Miistesarlig1 tarafindan, 30 Aralik 2004 tarih ve 25686 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Sigortacilik Hesap Plani ve Izahnamesi Hakkinda Teblig (Sigortacilik
Muhasebe Sistemi Teblig No: 1) igerisinde yer alan Sigortacilik Hesap Plami uyarinca
diizenlenmektedir. Diizenlenen finansal tablolarin bigim ve igerikleri ile bunlarin agiklama ve
dipnotlar1 18 Nisan 2008 tarih ve 26851 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Finansal Tablolarin
Sunumu Hakkinda Teblig uyarinca belirlenmektedir.

Sirket 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren faaliyetlerini, 14 Temmuz 2007 tarihinde yayimlanan ve
1 Ocak 2008 tarihinde yiiriirliige giren “Sigorta ve Reasiirans Sirketleri ile Emeklilik
Sirketlerinin Finansal Raporlamalart Hakkinda Yonetmelik” dogrultusunda, s6z konusu
yonetmelik ve Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“TMSK”) tarafindan agiklanan Tiirkiye
Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) ve Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ile
Hazine Miistesarlig1 tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarina iliskin yayimlanan
diger yonetmelik, aciklama ve genelgeler cergevesinde muhasebelestirmektedir. Hazine
Miistesarligi’min 18 Subat 2008 tarih ve 9 sayili yazisina istinaden 2008 yilinda “TMS 1-
Finansal Tablolar ve Sunum”, “TMS 27-Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal Tablolar”,
“TFRS 1-TFRS’ye Gegis” ve “TFRS 4-Sigorta Sozlesmeleri” bu uygulamanin kapsami diginda
tutulmustur. Bununla birlikte, sigorta sirketlerinin 31 Aralik 2008 tarih ve 27097 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Slgorta ve Reasiirans Sirketleri ile Emeklilik Sirketlerinin Konsolide
Finansal Tablolarinin Diizenlenmesine Iliskin Teblig’i 31 Mart 2009 tarihinden itibaren
uygulamalar1 gerekmekte olup Sirket’in bu kapsamda konsolide etmesi gereken bagli ortakligi
bulunmadigindan, konsolide finansal tablo hazirlamasi gerekmemektedir.

Finansal tablolar, makul degerleri ile gosterilen finansal varliklarin disinda, 31 Aralik 2004
tarihine kadar enflasyon diizeltmesine tabi tutulmak suretiyle, maliyet esas1 baz alinarak TL
olarak hazirlanmgtir.

Hazine Miistesarligi’nin 4 Nisan 2005 tarih ve 19387 sayili yazisiyla, sigorta sirketlerinin
31 Aralik 2004 tarihli finansal tablolarini, Sermaye Piyasast Kurulu (“SPK”)’nin 15 Ocak 2003
tarih ve 25290 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren Seri XI, No: 25 sayili
Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Teblig’de yer alan, ‘Yiiksek Enflasyon
Doénemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi’ ile ilgili hitkiimlere istinaden yeniden
diizenlemeleri gerektigi agiklanmistir. Hazine Miistesarligi ayrica, SPK’nmin 17 Mart 2005
tarihinde aldi1 karardan hareketle, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak {izere
enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigin1  bildirmistir.  Sirket, Hazine
Miistesarligi’nin ilgili yazisina istinaden, 31 Aralik 2004 tarihli finansal tablolarimi “Yiiksek
Enflasyon Doénemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi” ile ilgili hiikiimlere uygun olarak
yeniden diizenlemis ve 1 Ocak 2005 tarihinden baslamak tizere TMSK tarafindan yayimlanmis
29 no’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardini uygulamamustir.

Sirket, 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle, sigortacilik ile ilgili teknik kargiliklarini, 5684 Sayili
Sigortacilik Kanunu ¢ercevesinde yayimlanan ve 28 Temmuz 2010 tarih ve 27655 sayili Resmi

Gazete’de yayimlanarak 30 Eylil 2010 tarihi itibariyle yiriirlige girmis olan degisiklikler
sonrast “Sigorta ve reaslirans ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik Karsiliklarina ve Bu

Karsiliklarin Yatiracagi Varliklara Iliskin Yonetmelik” (“Teknik Karsiliklar Yonetmeligi”) ve

Ejl_gili (;iger mevzuat g¢ercevesinde hesaplamis ve finansal tablolara yansitmistir (2.24 no’lu
ipnot).

Cari donemde finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglamasi agisindan karsilagtirmali
bilgiler, gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirtlmistir.

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen muhasebe politikalar1 ve kullanilan degerleme
esaslari, asagida yer alan 2.4 ila 2.24 no’lu dipnotlarda agiklanmaktadir.
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2.1

2.2

Hazirhik Esaslar1 (Devami)
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarinda Degisiklikler:

1 Ocak 2010 tarihinde bagslayan yillik donemler ve yine 1 Ocak 2010 tarihinde baslayan yila ait
donemler icin gecerli olan ve Sirket’in finansal tablolar1 iizerinde etkisi olmayan
TMS/TFRS’lerdeki degisiklik ve yorumlar:

. TFRS 3 (Degisiklik), “Isletme Birlesmeleri” (1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir),

. TMS 27 (Degisiklik), “Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar”, (1 Temmuz 2009
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir),

. TFRYK 17, “Parasal Olmayan Varliklarin Hissedarlara Dagitimi” (1 Temmuz 2009 ve
sonrasl itibartyla gecerlidir),

. TFRYK 18, “Musterilerden varlik transferleri”’, (1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir),

. TFRYK 9, “Sakli Tirev Urtinlerin Yeniden Degerlendirilmesi” (1 Temmuz 2009
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir),

. TFRYK 16, “Yurtdisindaki Isletme 1le Ilgili Net Yatimminin Finansal Riskten
Korunmas1” (1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir),

. TMS 38 (Degisiklik), “Maddi Olmayan Duran Varliklar”, (1 Ocak 2010 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir),

. TMS 1 (Degisiklik), “FinansaF Tablolarin Sunumu”. (1 Ocak 2010 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir),

. TMS 36 (Degisiklik), “Varliklarda Deger Dusiikligii”, (1 Ocak 2010 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir),

. TFRS 2 (Degisiklik), “Grup i¢i nakit olarak 6denen hisse bazli 6deme islemleri”, (1 Ocak
2010 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir),

. TFRS 5 (Degisiklik), “Satis Amacgli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan
Faaliyetler.”, (1 Ocak 2010 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir).

Heniiz yiiriirlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmasi benimsenmemis standartlar:

. TFRS 9 “Finansal Araglar”, (1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir), TMS 39 “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve
Olgme” standardinin degistirilme siirecinde ilk adimdir. UFRS 9, finansal araglarin
Ol¢timiinde ve smiflandirilmasinda yeni zorunluluklar getirmektedir ve Sirket’in finansal
varliklarinin muhasebelestirilmesini 6nemli 6l¢iide etkileyecektir,

. TMS 24 (Degisiklik), “Iliskili Taraf Aciklamalar1”, (1 Ocak 2011 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir) standardi iligkili taraf
tanimini basitlestirmistir ve tanima agiklik getirmistir. Yeni standardin uygulanmaya
baslanmasiyla birlikte grup ve ana ortakligin, istirakleri ve bagh ortakliklar ile yaptiklar
tiim iglemleri agiklamalar gerekecektir,

. TMS 32 (Degisiklik), “Hisse Thraglarinin Smiflandirilmasi”, (1 Subat 2010 tarihinde ve
sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir), ihrag edenin fonksiyonel para
birimi diginda, bir para biriminde ihrag edilen hisse senetlerinin muhasebelestirilmesinde
uygulanr, . )

. TFRYK 19, “Finansal Borglarin Ozkaynaga Dayali Finansal Araglarla Odenmesi”,
(1 Temmuz 2010 tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir),

. TFRYK 14 (Degisiklik), “Tamimlanmig Fayda Varliginin Siniri, Asgari Fonlama
Kosullar1 ve Bu Kosullarin Birbiri Ile Etkilesimi”, (1 Ocak 2011 tarihinde ve sonrasinda
baslayan yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir).

Sirket yoOnetimi, yukaridaki standart ve yorumlarin uygulanmasmin, gelecek donemlerde
Sirket’in finansal tablolar iizerinde 6énemli bir etki yaratmayacagi goriisiindedir.

Konsolidasyon

Sirket’in 31 Aralik 2008 tarih ve 27097 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan ve 31 Mart 2009
tarihi itibariyle yiiriirlige giren “Sigorta ve Reasiirans Sirketleri ve Emeklilik Sirketlerinin
Konsolide Finansal Tablolarinin Diizenlenmesine Iliskin Teblig” kapsaminda yer alan baglh
ortaklig1 bulunmamaktadir.
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2.3

2.4

2.5

2.6

Boliim Raporlamasi

Sirket 31 Mart 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle sadece Tiirkiye’de ve sadece tek bir
raporlanabilir bdliim olarak takip edilen hayat disi sigortacilik alaninda faaliyetlerini
stirdiirmektedir. Sirket halka agik olmayip, TFRS 8 - “Faaliyet Boliimleri” standardi kapsaminda
boliim raporlamasi yapmamaktadir.

Yabanci Para Cevrimi

Sirket’in fonksiyonel para birimi Tiirk Lirasi’dir. Yabanci para ile yapilan islemler, islemin
gerceklestigi tarihteki kurdan fonksiyonel para birimine cevrilir. Bu islemlerden dogan ve
yabanci para cinsinden parasal varlik ve yikiimliiliiklerin donem sonu doviz kurundan
fonksiyonel para birimine ¢evrilmesiyle olusan kur farki kar ve zarar1 gelir tablosuna yansitilir.

Parasal varliklardan satilmaya hazir olarak siniflandirilmis yabanci para cinsinden finansal
varliklarin iskonto edilmis degerleri iizerinde olusan kur farklar1 gelir tablosuna, bu varliklarin
makul degerindeki diger tiim degisiklikler ve bunlar {izerinde olusan kur farklar1 6zsermaye
icerisinde ilgili hesaplara yansitilir.

Parasal olmayan finansal varlik ve yiikiimliiliiklerden kaynaklanan kur ¢evrim farklar1 ise makul
deger degisikliginin bir pargasi olarak kabul edilir ve s6z konusu farklar diger makul deger
degisikliklerinin takip edildigi hesaplarda yansitilir.

Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar, elde etme maliyetinden birikmis amortismanin disiilmesi ile
gosterilmektedir. Amortisman, maddi varliklarin faydali Omiirleri esas alinarak dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak ayrilmaktadir. Maddi duran varliklarin, faydali émiirleri esas
almarak tahmin edilen amortisman donemleri agsagida belirtilmistir:

Demirbas ve tesisatlar Syl
Diger maddi varliklar Syil

Maddi varliklarda deger diisiikliigii olduguna isaret eden kosullarin mevcut olmasi halinde, olasi
bir deger disiikliigiiniin tespiti amaciyla inceleme yapilir ve bu inceleme sonunda maddi
varligin kayith degeri geri kazanilabilir degerinden fazla ise kayith degeri, karsilik ayrilmak
suretiyle geri kazanilabilir degerine indirilir. Maddi varliklarin elden ¢ikartilmasi dolayisiyla
olusan kar ve zararlar diger yatirim giderleri hesaplarina dahil edilirler (6 no’lu dipnot).

Sermaye ile iliskili bilgiler 15 no’lu dipnotta agiklanmustir.
Yatirnm Amach Gayrimenkuller

Sirket’in faaliyetlerinde kullanilmak veya idari maksatlarla veya islerin normal seyri esnasinda
satilmak yerine, kira elde etmek veya deger kazanimi amaciyla veya her ikisi igin tutulan binalar
ve arsalar yatiim amacli gayrimenkuller olarak smiflandirilmistir.  Yatirnrm amagli
gayrimenkuller bilancoda elde etme maliyetleri ile tasinmaktadir. Yatirrm amach
gayrimenkullerde deger diisiikliigii olduguna isaret eden kosullarin mevcut olmasi halinde olast
bir deger diisiikligiiniin tespiti amaciyla inceleme yapilir ve bu inceleme sonunda yatirim
amacli gayrimenkullerin kayitli degeri, geri kazanilabilir degerinden fazla ise, karsilik ayrilmak
suretiyle geri kazanilabilir degerine indirilir (7 no’lu dipnot).
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2.7

2.8

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Maddi olmayan duran varliklar iktisap edilmis veya Sirket tarafindan gelistirilmis bilgi
sistemleri ve bilgisayar yazilimlarini icermektedir. Maddi olmayan duran varliklar, elde etme
maliyeti lizerinden kaydedilir ve elde edildikleri tarihten sonra tahmini faydali &miirleri
tizerinden dogrusal amortisman yontemi ile itfa edilirler. Deger diisiikliigliniin olmasi
durumunda maddi olmayan duran varliklarin kayithi degeri, geri kazanilabilir degerine getirilir
Maddi olmayan duran varliklarin itfa siireleri 3 ila 5 yil arasinda degismektedir (8 no’lu dipnot).

Finansal Varhklar

Sirket, finansal varliklarin1 “Krediler ve alacaklar (Esas faaliyetlerden alacaklar)” ve “Satilmaya
hazir finansal varliklar” olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir. Esas faaliyetlerden
alacaklar, sigorta sozlesmelerinden kaynaklanan alacaklar olup finansal tablolarda finansal
varlik olarak siniflandirilmistir.

Krediler ve alacaklar (Esas faaliyetlerden alacaklar):

Krediler ve alacaklar, borgluya para veya hizmet saglama yoluyla yaratilan finansal varliklardir.
S6z konusu alacaklar ilk olarak makul degerleri {izerinden iizerinden kayda alinmakta ve
miiteakip donemlerde maliyet bedelleri iizerinden muhasebelestirilmektedir. Ilgili alacaklarin
teminati olarak alinan varliklara iligkin 6denen harglar ve benzeri diger masraflar iglem maliyeti
olarak kabul edilmemekte ve gider hesaplarina yansitilmaktadir.

Sirket, yoOnetimin degerlendirmeleri ve tahminleri dogrultusunda, alacaklar igin karsilik
ayirmaktadir. S6z konusu karsilik, bilangoda “Sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar karsiligi”
altinda siiflandirilmistir. Sirket tahminlerini belirlerken risk politikalari ve ihtiyatlilik prensibi
dogrultusunda, mevcut alacak portfoyiiniin genel yapisi, sigortali ve aracilarin mali biinyeleri,
mali olmayan verileri ve ekonomik konjonktiirii dikkate almaktadir.

Sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar karsilifina ilaveten, Vergi Usul Kanunu'nun 323’{incii
maddesine uygun olarak Sirket, yukarida belirtilen “Sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar”
karsiliginin i¢inde bulunmayan siipheli alacaklar i¢in alacagin degerini ve niteligini goz oniinde
bulundurarak idari ve kanuni takipteki alacaklar karsiligi ayirmaktadir. S6z konusu karsilik
bilangoda “Esas faaliyetlerden kaynaklanan siipheli alacaklar” altinda siniflandirilmigtir.

Ayrilan siipheli alacak karsiliklar1 o yilin gelirinden diisiilmektedir. Daha 6nce karsilik ayrilan
stipheli alacaklar tahsil edildiginde ilgili karsilik hesabindan diistilerek “Diger gelir ve karlar”
hesabina yansitilmaktadir. Tahsili miimkiin olmayan alacaklar biitin yasal islemler
tamamlandiktan sonra kayitlardan silinmektedir (12 no’lu dipnot).

Satilmaya hazir finansal varhiklar:

Satilmaya hazir finansal varliklar “Krediler ve alacaklar” disinda kalan finansal varliklardan
olusmaktadir.

S6z konusu varliklar, kayda almmalarmi izleyen donemlerde makul degerleriyle
degerlenmektedir. Makul degere esas teskil eden fiyat olusumlarinin aktif piyasa kosullari
icerisinde gergeklesmemesi durumunda makul degerin giivenilir bir sekilde belirlenmedigi kabul
edilmekte ve etkin faiz yontemine gore hesaplanan iskonto edilmis deger, makul deger olarak
dikkate alinmaktadir. Satilmaya hazir finansal varliklar olarak siniflanan sermayede pay1 temsil
eden menkul degerler teskilatlanmis piyasalarda islem gormesi ve/veya makul degeri giivenilir
bir sekilde belirlenebilmesi durumunda makul degerleri ile kayitlara yansitilir. S6z konusu
varliklar teskilatlanmis piyasalarda islem gormedikleri ve makul degerleri giivenilir bir sekilde
belirlenemedigi durumda, deger kaybr ile ilgili karsilik diisiildiikten sonra maliyet bedelleri ile
finansal tablolara yansitilir.
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2.8

2.9

2.10

2.11

212

Finansal Varliklar (Devami)

Satilmaya hazir menkul degerlerin makul degerlerindeki degisikliklerden kaynaklanan
“Gergeklesmemis kar ve zararlar” ilgili finansal varliga karsilik gelen degerin tahsili, varligin
satilmasi, elden c¢ikarilmasi veya zafiyete ugramasi durumlarindan birinin gergeklesmesine
kadar donemin gelir tablosuna yansitilmamakta ve dzsermaye icindeki “Finansal varliklarin
degerlemesi” hesabinda izlenmektedir. S6z konusu finansal varliklar vade geliminde veya elden
cikarildiginda Ozsermaye iginde muhasebelestirilen birikmis makul deger farklart gelir
tablosuna yansitilmaktadir.

Sirket her bilango tarihinde, finansal varliklarinin deger diisiikliigii ile ilgili nesnel kanit olup
olmadigimi degerlendirir. Satilmaya hazir olarak smiflandirilan hisse senetlerinin makul
degerinin, maliyetinin altina 6nemli Ol¢lide ve uzun siireli olarak diismesi deger disiikligii
gostergesi olarak degerlendirilir. Satilmaya hazir finansal varliklarin deger disiikliigii ile ilgili
nesnel kanitlarin varligi durumunda ilgili finansal varligin elde etme maliyeti ile makul degeri
arasindaki farklar 6zsermayeden ¢ikarilip gelir tablosunda muhasebelestirilir. Sermaye araglari
ile ilgili gelir tablosuna kaydedilen deger diisiikliigii giderleri, daha sonraki dénemlerde gelir
tablosundan ters ¢evrilmez.

Sirket satilmaya hazir finansal varliklar altinda smiflandirdigi ve bor¢lanmayi temsil eden
menkul kiymetlerde tahsilat riski dogmamis olmasi kosuluyla, kisa wvadeli piyasa
dalgalanmalarina istinaden deger diisiikligii ayirmaz (11 no’lu dipnot).

Varhiklarda Deger Diisiikliigii

Varliklarda deger diisiikligii ile ilgili hususlar, ilgili varliklara iligkin muhasebe politikalarinin
aciklandig1 dipnotlarda yer almaktadir.

Aktif degerler lizerinde mevcut bulunan toplam ipotek veya teminat tutarlari 43 no’lu dipnotta,
vadesi gelmis bulunan ve heniiz vadesi gelmeyen alacaklar icin ayrilan siipheli alacak karsilig
tutarlart 12.1 no’lu dipnotta, donemin karsilik giderleri ise 47.5 no’lu dipnotta agiklanmgtir.

Tiirev Finansal Araclar
Yoktur (31 Aralik 2010: Yoktur).
Finansal Varliklarin Netlestirilmesi (Mahsup Edilmesi)

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hakkin bulunmasi, séz konusu varlik ve
yiikiimliiliikkleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile
yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, eldeki nakit, banka mevduatlar1 ile tutar1 belirli, nakde kolayca
cevrilebilen, kisa vadeli, yiiksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski 6nemsiz olan 3
aydan kisa yatirimlar1 icermektedir.

Nakit akig tablosuna esas teskil eden nakit ve nakit benzerleri asagida gosterilmistir:

31 Mart 2011 31 Mart 2010
Bankalar (14 no’lu dipnot) 3,977,607 4,108,338
Diger nakit ve nakit benzeri varliklar
(Kredi kart1 alacaklar) 5,026,004 3,527,184
Nakit ve nakit benzerleri toplami 9,003,611 3,527,184
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2.13

2.14

Sermaye

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle Sirket sermayesinin dagilimi asagidaki
gibidir:

31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Sermayedar Adi Pay Oram Pay Tutan Pay Oram1  Pay Tutan
Harel Insurance Investment %97.08 47,289,098 %97.08 37,580,804
Diger %2.92 1,420,902 %2.92 1,129,196
Odenmemis Sermaye (-) (10,000,000) -
Odenmis Sermaye %0100.00 38,710,000 %0100.00 38.710.000

Sirket sermayesi, 29 Mart 2011 tarihli Olagan Genel Kurul kararma bagli olarak 38,710,000

TL’den 48,710,000 TL’ye arttirilmistir. 31 Mart 2011 tarihi itibariyle artirnm tutari olan

10,000,000 TL heniiz 6denmemistir. (31 Aralik 2010: Sirket sermayesi, 22 Haziran 2010 tarihli

Genel Kurul kararina bagli olarak 28,710,000 TL’den 38,710,000 TL ye arttirilmistir. 31 Aralik

5010 t;ll‘ihi itibariyle artirim tutar1 olan 10,000,000 TL’nin tamami nakden 6denmistir) (4 no’lu
ipnot).

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle sermayeyi temsil eden hisse senetlerine
taninan imtiyaz bulunmamaktadir.

Sigorta ve Yatirim Sozlesmeleri - Siniflandirma

Sigorta sozlesmeleri sigorta riskini transfer eden sdzlesmelerdir. Sigorta sdzlesmeleri sigortaliy1
hasar olaymin olumsuz ekonomik sonuglarina karsi sigorta poligesinde taahhiit edilen sart ve
kosullar altinda korur.

Sirket tarafindan tiretilen temel sigorta sozlesmeleri asagida da anlatildigr gibi yangin, nakliyat,
kaza, miihendislik basta olmak tizere hayat dis1 branslardaki sigorta sdzlesmeleridir:

Yangin sigorta sézlesmeleri, ev ve is yerleri i¢in yangin ile hirsizlik teminati basta olmak {izere
deprem, mali mesuliyet, kira kaybi, cam kirilmasi ve kar kaybi gibi farkli ek teminatlar1 da
kapsamaktadir. Nakliyat bransi igerisinde kabul edilen rizikolar olarak emtea, tekne, tekne
insaat ve marina sorumluluklari siralanabilir. Ingaat, montaj, makine kirilmasi elektronik cihaz,
kar kaybi gibi teminatlarin verildigi miihendislik sigorta sozlesmeleri arasinda yer alirken,
kasko, trafik, muhtelif sorumluluk, emniyeti suiistimal, cam kirilmas1 ve hirsizlik sigortalari
kaza brans1 sigorta s6zlesmeleri igersinde bulunmaktadir. Ayrica Dogal Afet Sigortalar1 Kurumu
(“DASK?”) tarafindan firetilen zorunlu deprem sigortasi s6zlesmeleri de bulunmaktadir. Sigorta
sOzlesmelerinden olusan gelir ve yiikiimliliiklerin hesaplama esaslar1 2.21 ve 2.24 no’lu
dipnotlarda agiklanmstir.

Reasiirans Sozlesmeleri

Reasiirans sozlesmeleri, Sirket tarafindan imzalanan bir veya daha fazla sigorta s6zlesmesiyle
ilgili olusabilecek kayiplar icin Sirket ve reasiirans sirketi tarafindan yiiriirliige konulan, bedeli
Odenen sigorta sdzlesmeleridir.

Yangin, nakliyat, diger kaza ve miihendislik branglarinda, Sirket tarafindan kabul edilen
rizikolar igin {ist siir1 6nceden belirtilmis olan saklama payinin asilmasi halinde uygulanan ve
reasliroriin anlagsmaya katilma payina gore Sirket’in saklama payimnin belli bir katina kadar
rizikonun otomatik kabulliine dayanan bir reasiirans tiirii olan eksedan anlasmalarn
bulunmaktadir.

Sirket’in, trafik, kasko, yangin, nakliyat, diger kaza ve miihendislik branslarinda kot-par ve
hasar fazlas1 reasiirans anlagsmalar1 bulunmaktadir.

Askin hasar reasiirans anlasmalar1 ¢ergevesinde 6denen primler ilgili donem boyunca tahakkuk
esasia uygun olarak muhasebelestirilir. Diger sozlesmeler ¢ercevesinde devredilen prim ve
hasarlar ilgili olduklar1 sigorta s6zlesmelerinden kaynaklanan gelir ve yiikiimliiliikler ile ayni
bazda kayitlara yansitilir.
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2.15

2.16

2.17

2.18

Sigorta ve Yatirnm Sozlesmelerinde Istege Bagh Katihm Ozellikleri
Yoktur (31 Aralik 2010: Yoktur).

Istege Bagh Katihm Ozelligi Olmayan Yatirim Sozlesmeleri
Yoktur (31 Aralik 2010: Yoktur).

Krediler

Yoktur (31 Aralik 2010: Yoktur).
Vergiler

Kurumlar Vergisi

Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 2011 yili igin %20’dir (2010: %20). Kurumlar vergisi orani
kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar geregince indirim kabul edilmeyen giderlerin ilave
edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglari istisnasi gibi) ve indirimlerin
indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadig: takdirde baska bir
vergi 6denmemektedir.

Tiirkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar
ile Tiirkiye’de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin
disinda kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Kéarin
sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz ve stopaj uygulanmaz.

Kurumlar ticer aylik mali karlar iizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi
izleyen ikinci ayin 14’iincii giiniine kadar beyan edip 17’nci giinii aksamina kadar 6derler. Yil
icinde 0denen gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi
iizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegcici
vergi tutar1 kalmas1 durumunda bu tutar nakden iade aliabilecegi gibi devlete karsi olan diger
mali borglara da mahsup edilebilir.

En az iki yil siire ile elde tutulan istirak hisseleri ile gayrimenkullerin satisindan dogan karlarin
%751, Kurumlar Vergisi Kanunu'nda 6ngoriildiigii sekilde sermayeye eklenmesi veya 5 yil
siireyle 6zsermayede tutulmasi sarti ile vergiden istisnadir.

Tirk vergi mevzuatina gore beyanname {izerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agsmamak
kaydiyla donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢cmis yil karlarindan
mahsup edilemez.

Tirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir
uygulama bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1
takip eden dordiincii aym 25’ inci giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.
Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarm
inceleyebilir ve hatali islem tespit edilirse 6denecek vergi miktarlar1 degisebilir.

30 Aralik 2003 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan, 5024 sayili Vergi Usul Kanunu, Gelir
Vergisi Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanunu’nda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun
(5024 sayili Kanun”), kazanglarini1 bilango esasina gore tespit eden gelir veya kurumlar vergisi
miikelleflerin mali tablolarmi 1 Ocak 2004 tarihinden baslayarak enflasyon diizeltmesine tabi
tutmasim 6ngdérmektedir. Anilan yasa hilkmiine gore enflasyon diizeltmesi yapllabllrne51 son
36 aylik kiimiilatif enflasyon oraninin (TUIK TEFE artis oraninin) %100’i ve son 12 aylik
enflasyon oraninin (TUIK TEFE artis oraninin) %10’u agmasl gerekmektedir. 2011 ve 2010
yillarindaki dénemde s6z konusu sartlar saglanmadigr i¢in enflasyon diizeltmesi yapilmamistir
(35 no’lu dipnot).
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2.18

2.19

2.20

2.21

Vergiler (Devami)

Ertelenmis Vergi

Ertelenmis vergiler, yiikiimlillik yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliliklerin finansal
tablolarda yer alan degerleri ile vergi degerleri arasindaki gecici farklar tizerinden hesaplanir.
Ertelenmis vergi varlik ve ylikiimliiliikleri, yiiriirlikte olan veya bilango tarihi itibariyle
yirtirliige giren vergi oranlari ve vergi mevzuati dikkate alinarak, vergi varliginin
gergeklesecegi veya yikiimliliginin ifa edilecegi donemde uygulanmasi beklenen vergi
oranlar iizerinden hesaplanir.

Ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle gecici farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla kayitlara yansitilmaktadir (21 no’lu dipnot).

Calisanlara Saglanan Faydalar

Sirket, kidem tazminati ve izin haklarma iligkin yilikiimliiliiklerini “Calisanlara Saglanan
Faydalara Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 19”) hiikiimlerine gore
muhasebelestirmekte ve bilangoda “Kidem tazminati karsiligi” hesabinda siniflandirmaktadir.

Sirket, Tiirkiye’de mevcut is kanunlarina gore, emeklilik veya istifa nedeniyle ve Is Kanunu’nda
belirtilen davranislar disindaki sebeplerle isine son verilen ¢alisanlara belirli bir toplu 6deme
yapmakla yilikiimliidiir. Kidem tazminati karsiligi, Is Kanunu kapsaminda olusmasi muhtemel
yiikiimliiligiin, belirli aktiieryal tahminler kullanilarak bugiinkii degeri tizerinden hesaplanmistir
(22 no’lu dipnot).

Karsiliklar

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliiligiin bulunmasi, yiikiimliligin yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmas1 durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir. Karsilik olarak ayrilan tutar,
yiikiimliiliige iliskin risk ve belirsizlikler gz 6niinde bulundurularak, bilanco tarihi itibariyla
yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir.
Karsiligin, mevcut yiikiimliiliiglin karsilanmasi i¢in gerekli tahmini nakit akimlarim kullanarak
Olciilmesi durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkii
degerine esittir.

Karsiligin 6denmesi icin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin {igiincii
taraflarca kargilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil
edilmesinin hemen hemen kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde 6l¢tilmesi halinde varlik olarak
muhasebelestirilir.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti Sirket’in tam olarak kontroliinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gerceklesmemesi ile teyit
edilebilmesi mimkiin yikimliliikler sarta bagl yiikiimliiliikler olarak degerlendirilmekte ve
finansal tablolara dahil edilmemektedir (23 no’lu dipnot).

Gelirlerin Muhasebelestirilmesi
Yazilan Primler

Yazilan primler, donem i¢inde tanzim edilen poli¢e primlerinden iptaller ¢iktiktan sonra kalan
tutart ifade etmektedir. 2.24 no’lu dipnotta aciklandigi iizere prim gelirleri, yazilan primler
tizerinden Kkazanilmamis prim karsiligi ayrilmasi suretiyle tahakkuk esasina gore finansal
tablolara yansitilmaktadir.

Reasiirans Komisyonlart

Reasiirans sirketlerine devredilen primler ile ilgili alinan komisyonlar cari dénem iginde
tahakkuk ettirilir ve gelir tablosunda, teknik boliimde, faaliyet giderleri igerisinde yer
almaktadir. 2.24 no’lu dipnotta agiklandigi tiizere reasiirans komisyon gelirleri, alinan
komisyonlar lizerinden ertelenmis komisyon gelirleri ayrilmasi suretiyle tahakkuk esasina gore
finansal tablolara yansitilmaktadir.
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2.21 Gelirlerin Muhasebelestirilmesi (Devami)

2.22

2.23

2.24

Riicu ve Sovtaj Gelirleri ile Riicu Alacaklart

31 Mart 2011 tarihi itibariyle hazirlanan finansal tablolarda Hazine Miistesarligi tarafindan
yayinlanan 20 Eyliil 2010 tarih ve 2010/13 sayil1 “Riicu ve Sovtaj Gelirlerine Iliskin Genelgeye
istinaden Sirket, tazminat 6demesini gerceklestirerek sigortalilarindan ibraname veya édemenin
yapildigina dair belgenin alinmis olunmasi ve karsi sigorta sirketine ya da 3. sahislara bildirim
yapilmas1 kaydiyla, borglu sigorta sirketinin teminat limitine kadar olan riicu alacagi tahakkuk
ettirmektedir. S6z konusu tutarin tazminat 6demesini takip eden alt1 ay igerisinde kars1 sigorta
sirketinden veya dort ay igerisinde 3. sahislardan tahsil edilememesi durumlarinda bu alacaklar
icin alacak karsiligi ayrilmaktadir. Bu gergevede 31 Mart 2011 tarihi itibariyle tahakkuk
ettirilmis olan riicu alacagi tutar1 reasiirans pay1 diigiilmiis olarak 1,399,668 TL ve bu alacaklar
icin ayrilan karsilik tutari ise 571,405 TL’dir (31 Aralik 2010: Tahakkuk ettirilmis olan riicu
alacag tutari reastirans payi diisiilmiis olarak 1,351,606 TL ve bu alacaklar i¢in ayrilan karsilik
tutart ise 461,580 TL’dir) (12.1 no’lu dipnot).

Faiz Gelirleri
Faiz geliri etkin faiz oran1 yontemi uygulanarak donemsel olarak kaydedilir.
Temettii Gelirleri

Temettii geliri, almaya hak kazanildiginda finansal tablolara gelir olarak kaydedilir.
Finansal Kiralamalar

Yoktur (31 Aralik 2010: Yoktur).

Kar Pay1 Dagitim

Temettii borglar1 kar dagitiminin bir unsuru olarak beyan edildigi donemde yiikiimliiliik olarak
finansal tablolara yansitilir.

Teknik Karsihiklar
Kazanilmamis Primler Karsiligi

Kazanilmamis primler karsiligi, nakliyat bransi primleri ile 14 Haziran 2007 tarihinden Once
iiretilen deprem primleri hari¢ olmak tizere, 31 Mart 2011 tarihi itibariyle yiiriirliikte bulunan
tiim poligeler i¢in tahakkuk etmis primlerin giin esasina gore takip eden déneme sarkan kism
olarak hesaplanmistir. Giin esasina gore takip eden doneme sarkan kisim hesap edilirken genel
uygulamada poligelerin 6glen 12:00’de baslayip yine 6glen 12:00°de sona erdigi varsayilmustir.
Teknik Kargiliklar Yonetmeligi uyarinca, 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren diizenlenen
poligelerin kazanilmamis primler karsiligi ile bu karsiligin reasiirans payi, yiiriirlilkte bulunan
sigorta sozlesmeleri icin tahakkuk etmis primler ile reasiirérlere devredilen primlerin herhangi
bir komisyon veya diger bir indirim yapilmaksizin briit olarak giin esasina gore ertesi hesap
donemi veya hesap donemlerine sarkan kismi olarak hesaplanmis ve kayitlara yansitilmistir.
Sirket, 1 Ocak 2008 tarihinden Once diizenlenen poligelerin kazanilmamis primler karsilig
hesabi sirasinda ise primlerden komisyonlarin tenzil edilmesi uygulamasina devam etmektedir.
Belirli bir bitis tarihi olmayan emtea nakliyat bransi poligeleri i¢in son ii¢ ayda yazilan primlerin
%350’s1 kazanilmamsg primler karsiligi olarak ayrilmaktadir (17 no’lu dipnot).

10
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2.24 Teknik Karsiliklar (Devami)

Ertelenen Komisyon Gider ve Gelirleri

Hazine Miistesarlig1 tarafindan yayimlanan 28 Aralik 2007 tarih ve 2007/25 sayili Genelge
uyarinca, 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren yazilan primler i¢in aracilara 6denen komisyonlar ile
reasiirdrlere devredilen primler nedeniyle reasiirorlerden alinan komisyonlarin gelecek donem
veya donemlere isabet eden kismi, bilangoda sirasiyla gelecek aylara ait giderler ve gelecek
aylara ait gelirler hesaplarinda, gelir tablosunda ise faaliyet giderleri hesabi altinda
netlestirilerek muhasebelestirilmektedir (17 no’lu dipnot).

Devam Eden Riskler Karsiligi

Teknik Kargsiliklar Yonetmeligi uyarinca sigorta sirketleri, 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren,
yiirtirliikte bulunan sigorta sozlesmeleri dolayisiyla ortaya gikabilecek tazminatlarin, ilgili
sozlesmeler igin ayrilmig kazanilmamig primler karsiligindan fazla olma ihtimaline Kkarsi,
beklenen hasar prim oranim1 dikkate alarak devam eden riskler karsili§i ayirmakla
yiikiimliidiirler. Beklenen hasar prim orani, gergeklesmis hasarlarin kazanilmis prime boliinmesi
suretiyle bulunur. Brang bazinda hesaplanan beklenen hasar prim oraninin %95’in {izerinde
olmasi halinde, %95°1 asan oranin net kazanilmamig primler karsilig1 ile ¢arpilmasi sonucunda
bulunan tutar, net devam eden riskler karsilig1, %95°1 asan oranin briit kazanilmamis primler
karsiligi ile g¢arpilmasi sonucunda bulunan tutar briit devam eden riskler karsiligi olarak
hesaplanir. Briit tutar ile net tutar arasindaki fark ise reasiirér payi olarak dikkate alinir.

Sirket, Hazine Miistesarligi’ndan alinan izin yazisina istinaden 31 Mart 2011 tarihi itibariyle
devam eden riskler karsiligi hesaplamasindan muaf tutulmustur (31 Aralik 2010: Yoktur).

Muallak Hasar ve Tazminat Karsiligi

Sirket, tahakkuk etmis ve hesaben tespit edilmis ancak daha Onceki hesap donemlerinde veya
cari hesap doneminde fiilen 6denmemis tazminat bedelleri veya bu bedel hesaplanamamis ise
tahmini bedelleri ile gergeklesmis ancak rapor edilmemis tazminat bedelleri i¢in muallak
tazminat karsiligi ayirmaktadir. Muallak hasar karsiligi eksper raporlarina veya sigortali ile
eksperin degerlendirmelerine uygun olarak belirlenmekte olup muallak tazminat kargiligina
iliskin hesaplamalarda 31 Mart 2011 tarihi itibariyle riicu, sovtaj ve benzeri gelir kalemleri
tenzil edilmemektedir.

Sirket faaliyetlerine 2009 yilinda basladigindan, muallak hasar ve tazminat karsiliklan ile ilgili
hesaplamalarda, tiim branslar i¢in, 30 Eyliil 2010 tarihinden itibaren gecerli olan Teknik
Kargiliklar Yonetmeligi ve 18 Ekim 2010 tarih ve 2010/16 sayili Genelge’de yeni faaliyete
baslanan branglara iligkin olarak ongoriilen esaslar dikkate alinmistir. Bu cercevede, Sirket
aktiieri tarafindan yapilan hesaplamalara istinaden gergeklesmis ancak rapor edilmemis muallak
tazminat karsilig1 ile muallak tazminat karsilig1 yeterlilik farki hesaplanmigtir.

Sirket tarafindan gerceklesmis ancak rapor edilmemis tazminat bedelini tespit edilebilmesi i¢in
yapilan hesaplamada, 31 Aralik 2009 tarihinden 6nce meydana gelmis ancak sonrasinda rapor
edilmis tazminatlarin, bunlara iliskin rlicu, sovtaj ve benzeri gelir tahsilatlarmin tenzil
edilmesinden sonra kalan tutarlarinin, s6z konusu yila iliskin prim iiretimine brans bazinda
boliinmesi suretiyle bulunan oran dikkate alinmistir. Sirket, cari hesap dénemi igin gerceklesmis
ancak rapor edilmemis tazminat bedelini, bu sekilde belirlenmis olan oran ile 1 Nisan 2010 - 31
Mart 2011 doéneminde yazilan primin brans bazinda ¢arpilmasi suretiyle hesaplamig ve
31 Mart 2011 tarihi itibariyle toplam 835,821 TL tutarinda net gergeklesmis ancak rapor
edilmemis hasar karsiligini kayitlarina yansitmistir. (31 Aralik 2010: 591.918 TL).
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2.24 Teknik Karsiliklar (Devami)

Yeni faaliyete baslanilan branglar i¢in muallak tazminat karsiliklarinin yeterliliginin 6lgiilmesi
amaciyla, her hesap yili1 sonunda branglar itibartyla muallak tazminat karsilig1 yeterlilik tablosu
diizenlenir. Yeterlilik tablosu diizenlemesi sirasinda ve muallak tazminat karsiligi hesabinda;
tahakkuk etmis ve hesaben tespit edilmis, gerceklesmis ancak rapor edilmemis muallak
tazminatlar ile tiim gider paylar1 dikkate alimir. Bu cergevede, ayrilan muallak tazminat
karsiliginin, bu karsiliklarin konusu olan dosyalara iligkin olarak tiim gider paylar1 da dahil
olmak iizere fiilen 6demis oldugu tazminat bedeli toplamina orami olan muallak tazminat
karsilig1 yeterlilik oranini gosterir. Bu branglara iligkin muallak tazminat karsiligi yeterlilik
oraninin % 100’iin altinda olmas1 halinde, bu oran ile % 100 orani1 arasindaki fark, cari yil
muallak tazminat karsilig1 ile ¢arpilarak yeterlilik orani fark tutar1 bulunur. Yeterlilik oran1 fark
tutar1 her bir brans icin ayr1 ayri ilave edilerek cari yilda ayrilacak nihai muallak tazminat
karsilig1 hesaplanir. Sirket, 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle yapmus oldugu muallak tazminat
karsilig1 yeterliligi hesaplamasi sonucunda, muallak tazminat karsiligi yeterlilik oran1 %100
oraninin lizerinde olan genel zararlar ve kara araglart branslarinda sirasiyla 428,809 TL briit;
358,290 TL net ilave karsilik ayirmustir (31 Aralik 2010: 621,979 TL briit; 493,659 TL net) (17
no’lu dipnot).

Dengeleme Karsithigi

Teknik Karsiliklar Yonetmeligi uyarinca sigorta sirketleri, takip eden hesap donemlerinde
meydana gelebilecek tazminat oranlarindaki dalgalanmalar1 dengelemek ve katastrofik riskleri
kargilamak tizere kredi deprem teminatlar iceren sigorta sdzlesmeleri igin dengeleme karsiligi
ayirmak zorundadirlar. S6z konusu karsilik her bir yila tekabiil eden net deprem ve kredi
primlerinin %12’si oraninda hesaplanir. Net primin hesaplanmasinda, bollismesiz reasiirans
anlagmalari i¢in 6denen tutarlar devredilen prim olarak kabul edilir. Sirket, 31 Mart 2011 tarihi
itibariyle 47,664 TL (31 Aralik 2010: 34,188 TL) tutarinda dengeleme karsiligi ayirmistir
(17 ve 47.1 no’lu dipnotlar).

3. Onemli Muhasebe Tahminleri ve Hiikiimleri

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyle raporlanan varliklar ve
yiikiimliiliikklerin tutarlarini, sarta bagl varliklarin ve yilikiimliiliiklerin agiklanmasini ve hesap
donemi boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarin1 etkileyebilecek tahmin ve
varsayimlarin ~ kullanilmasim1 ~ gerektirmektedir. Muhasebe degerlendirme, tahmin ve
varsayimlari, ge¢mis tecriibe ve diger faktorler ile o giinlin kosullariyla gelecekteki olaylar
hakkinda makul beklentiler dikkate alinarak degerlendirilir. Bu degerlendirme ve tahminler,
yonetimin mevcut olaylar ve islemlere iligkin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili
sonuglar varsayimlarindan farklilik gosterebilir.

Sirket i¢in en 6nemli muhasebe tahminlerinden biri yiiriirlikte olan policelerinden dogacak
giderlere iliskin nihai net yiikiimliliklerin tahmin edilmesidir. Sigortacilik ile ilgili
yiikiimliiliklerin tahmin edilmesi, dogasi itibariyle ¢ok sayida belirsizligin degerlendirilmesini
igerir.
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4.

Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi
Sigorta riski

Sigorta sozlesmelerine iliskin risk, sigorta konusu olayin gergeklesmesi ihtimali ve bu olaydan
kaynaklanacak olan hasar tutarinin bilinemiyor olmasidir. Sigorta sézlesmelerinin dogas1 geregi,
s0z konusu risk rastlantisaldir ve dolayisiyla tam olarak tahmin edilemez.

Fiyatlandirma ve karsilik ayirma metodlarina ihtimal teorisinin uygulandigi bir police
portfoylinde, Sirket’in sigorta sdzlesmeleriyle ilgili olarak maruz kaldigi temel risk, 6denen hasar
ve tazminatlarin sigortacilik karsiliklarinin kayitli degerlerinin iistiinde gerceklesmesidir. Sirket
police yazma stratejisini, kabul edilen sigorta risklerinin tipine ve olusan hasarlara gore
belirlemektedir. Sirket s6z konusu riskleri, sekillendirmis oldugu police yazma stratejisi ve biitiin
branglarda tarafi oldugu reasiirans anlagmalari ile yonetmektedir.

Sigorta riskinin (sigorta edilen azami tutar) brans bazinda dagilimi asagida 6zetlenmistir:

Sigorta Branslari 31 Mart 2011 31 Arahk 2010

Kaza 682,224,751 612,981,415
Hastalik/Saglik 1,235,253 2,605,680
Kara Araclari 513,668,618 462,493,069
Su Araglari 822,700 972,700
Nakliyat 420,898,615 369,159,325
Yangin ve Dogal Afetler 1,679,824,204 1,291,479,002
Genel Zararlar 644,070,554 445,400,700
Kara Araclar1 Sorumluluk 127,395,485,000 71,582,275,000
Genel Sorumluluk 79,224,825 72,949,825
Emniyeti Suistimal 5,080,000 3,730,000
Toplam 131,422,534,521 74,844,046,716

Duyarlhiik analizleri
Finansal risk

Sirket, sahip oldugu finansal varliklar, reasiirans varliklar1 ve sigortacilik yiikiimliiliiklerinden
dolay1 finansal risklere maruz kalmaktadir. Ozet olarak temel finansal risk, finansal varliklardan
saglanan gelirlerin, sigorta sozlesmelerinden kaynaklanan yiikiimliiliklerin karsilanmasinda
yetersiz kalmasidir. Finansal riskin en 6nemli bilesenleri piyasa riski (kur riski, piyasa degeri faiz
orami riski, nakit akimi faiz orami riski ve fiyat riskini igerir), kredi riski ve likidite riskidir.
Sirket’in genel risk yonetimi programi, finansal piyasalarin degiskenligine ve bunun Sirket’in
finansal performansi iizerindeki muhtemel olumsuz etkilerinin asgari seviyeye indirilmesine
yogunlagmaktadir. Sirket, herhangi bir tlirev finansal enstriiman kullanmamaktadir. Risk yonetimi,
Sirket yoOnetimi tarafindan Yonetim Kurulu’nca onaylanmis usuller dogrultusunda
gerceklestirilmektedir.

(@) Piyasa riski
i Nakit akim, piyasa degeri faiz oran ve fiyat riski

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle Sirket’in degisken faiz oranl finansal varlik
ve yiikkiimliligi bulunmadigindan faiz oranlariin degisiminden kaynaklanan faiz orani riskine
maruz kalmamaktadir.

il. Kur riski

Sirket, doviz cinsinden varlik ve yiikiimliiliklerinin Tiirk Lirasi’na ¢evrilmesinden dolay1 doviz
kuru degisikliklerinden dogan kur riskine maruz kalmaktadir. Bu riskler, doviz pozisyonunun
analiz edilmesi ile takip edilmektedir.

31 Mart 2011 tarihi itibariyle ABD Dolari, TL karsisinda %10 oraninda deger
kazansaydi/kaybetseydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, ABD Dolar1 cinsinden varlik ve

yiikiimliliklerin ¢evrimi dolayisiyla olusacak kur farki zarari/kar1 sonucu vergi dncesi donem
kari/zarar1 3,388 TL (31 Aralik 2010: 33,485 TL) daha ytiksek/diisiik olacakt.
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4.

Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi (Devami)

31 Mart 2011 tarihi itibariyle Euro, TL kargisinda %10 oraninda deger kazansaydi/kaybetseydi
ve diger tim degiskenler sabit kalsayd1 Euro cinsinden varlik ve yiikiimliiltiklerin ¢evrimi
dolayisiyla olusacak kur farki kari/zarari sonucu vergi dncesi dénem kari/zarart 9,167 TL (31
Aralik 2010: 4,577 TL) daha diisiik/yiiksek olacakti.

Sirket’in déviz cinsinden olan varlik ve yiikiimliiliikklerine iligkin bilgiler ilgili dipnotlarda yer
almaktadir.

iii.  Fiyat riski
Sirket’in finansal varliklari, Sirket’i fiyat riskine maruz birakmaktadir.

31 Mart 2011 tarihi itibariyle Sirket’in satilmaya hazir olarak siniflandirilan finansal varliklari
piyasa degerinden tutulmaktadir. Piyasa fiyatlar1 %5 oraninda artsaydi/azalsaydi ve diger tiim
degiskenler sabit kalsaydi, vergi oncesi net varliklar 23,500 TL (31 Aralik 2010: 269,520 TL)
daha yiiksek/diistik olacakti.

(b)  Kredi riski

Finansal varliklarin miilkiyeti, karsi tarafin sézlesmenin sartlarin1 yerine getirmeme riskini tasir.
Sirket’in kredi riski, nakit ve nakit benzerleri ile banka mevduatlari, finansal varliklar,
sigortacilik yiikiimliiliklerindeki reasiirans paylari, reasiirans sirketlerinden alacaklar ve
sigortalilardan ve araci kurumlardan olan prim alacaklarindan kaynaklanmaktadir. Bu riskler,
Sirket yonetimi tarafindan kars1 tarafa olan toplam kredi riski olarak goriilmektedir.

Sirket kredi ve alacaklar olarak siniflandirilan finansal varliklariin ve sigorta faaliyetlerinden
kaynaklanan alacaklarmin (reasiirans alacaklar1 dahil) kredi riskini alinan teminat ve kars1 taraf
seciminde uyguladigi prosediirler ile takip etmekte ve sinirlandirmaktadir. Bu alacaklar ile ilgili
diger agiklamalar 12 no’lu dipnotta yapilmistir.

Sirket’in kredi ve alacak grubu disinda kalan ve kredi riskine tabi finansal varliklar1 genellikle
devlet i¢ borglanma senetleri ile Turkiye’de yerlesik banka ve diger finansal kurumlarda tutulan
vadeli ve vadesiz mevduati temsil etmekte ve bu alacaklar yiiksek kredi riskine sahip olarak
kabul edilmemektedir.

(c) Likidite riski

Sirket, sigorta sozlesmelerinden kaynaklanan yiikiimliiliiklerin karsilanabilmesi icin elinde
bulunan nakit kaynaklar1 kullanmaktadir. Likidite riski, makul bir maliyet dahilinde, bor¢larin
O0denmesi icin yeterli nakdin bulunmamasi riskidir. Yonetim, séz konusu bor¢larin 6denmesine
yetecek tutarda fon bulundurulmasiyla ilgili limitleri belirler.

Asagidaki tablo, Sirket’in finansal ve sigorta yiikiimliilikklerinin bilango tarihi itibariyle
sozlesmeden kaynaklanan veya beklenen vadelerine kalan siirelerine gore dagilimim
gostermektedir. Tabloda gosterilen tutarlar iskonto edilmemis nakit akimlaridir:

Sozlesmeden kaynaklanan nakit akimlar:

3aya 5 yildan
31 Mart 2011 kadar 3ay-1yl 1 yil -5 yil uzun Toplam
Sigorta ve reasiirans
sirketlerine toplam borglar 1,042,569 1,023,633 - - 2,066,202
1,042,569 1,023,633 - - 1,607,140
Beklenen nakit akimlar:
3aya 5 yildan
31 Mart 2011 kadar 3ay-1yl 1yil-5yi uzun Toplam
Kazanilmamig primler karsiligi - net (*) 489,656 11,037,389 520,217 - 12,047,262
Muallak hasar karsilig1 - net (*) 4,598,815 261,668 1,067,013 - 5,927,496
Dengeleme karsiligt - - - 47,663 47,663
2,799,244 10,290,977 1,511,222 47,663 18,022,421
@) Sirket dava konusu muallak hasarlarin ddenmesinin bir yildan daha uzun bir siirede gerceklesecegini

ongormektedir. Bir yildan uzun vadeli policeler {izerinden hesaplanan kazanilmamis primler karsilig:
yukaridaki tabloda bir yildan uzun vadeli olarak gosterilmistir. Muallak hasarlar karsiligi ve kazanilmig
primler karsiligimin tamam bilangoda kisa vadeli olarak siniflandirilmistir.
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4.

Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi (Devami)

Sozlesmeden kaynaklanan nakit akimlar:

3aya 5 yildan
31 Arahk 2010 kadar 3ay-1yl 1yil-5yil uzun Toplam
Sigorta ve reasiirans
sirketlerine toplam borglar 1,073,670 533,470 - - 1,607,140
1,073,670 533,470 - - 1,607,140
Beklenen nakit akimlari
3aya 5 yildan
31 Arahk 2010 kadar 3ay-1yl 1yil-5yl uzun Toplam
Kazanilmamig primler karsiligi - net (*) 356,517 8,036,280 378,768 - 8,771,565
Muallak hasar karsihigi - net (*) 2,442,727 2,254,697 1,132,454 - 5,829,878
Dengeleme karsilig1 - - - 34,188 34,188
2,799,244 10,290,977 1,511,222 34,188 14,635,631
*) Sirket dava konusu muallak hasarlarin ddenmesinin bir yildan daha uzun bir siirede gergeklesecegini

6n§6rmektedir. Bir yildan uzun vadeli poligeler iizerinden hesaplanan kazamlmamms primler kargilig:
yukaridaki tabloda bir yildan uzun vadeli olarak gosterilmistir. Muallak hasarlar karsiligi ve kazanilmig
primler karsiliginin tamami bilangoda kisa vadeli olarak siniflandirilmigtir.

Sirket yukarida belirtilen yiikiimliiliikleri, aktifinde yer alan finansal varliklar ve nakit ve nakit
benzeri varliklar ile karsilamay1 6ngérmektedir.

Finansal araclarin makul degeri

Makul deger, finansal araglarin, zorunlu bir satis veya tasfi]ye islemi disinda goniillii taraflar
arasindaki bir cari islemde, el degistirebilecegi bir tutar olup, eger varsa teskilatlanmig bir
piyasada islem goren fiyati ile en iy1 sekilde belirlenir.

Finansal araclarin tahmini makul degerleri, Sirket tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemler kullanilarak tespit edilmektedir.

Asagidaki yontem ve varsayimlar, makul degeri belirlenebilen finansal araclarm makul
degerinin tahmininde kullanilmisgtir:

Finansal variiklar

Donem sonu kurlariyla cevrilen dovize dayali olan bakiyelerin makul degerlerinin, kayith
degerlerine yaklastig1 kabul edilmektedir. Nakit ve nakit benzerlerinin makul degerlerinin kisa
vadeli olmalart dolayisiyla kayitli degerlerine yaklastig1 kabul edilmektedir. Esas faaliyetlerden
alacaklarm kayitli degerinin ilgili siipheli alacak karsiliginin diisiilmesinden sonra makul
degerlerini gosterdigi tahmin edilmektedir.

Finansal yiikiimliiliikler

Esas faaliyetlerden borglar ile diger parasal borglarin kayith degerlerinin makul degerlerine
yakin oldugu tahmin edilmektedir.

Sermaye yonetimi
Sirket’in sermayeyi yonetirken amaglart:

- Hazine Miistesarligi’nin gerekli gordiigii sermaye yeterliligi sartlarim yerine getirmek,
- Sirket’in igletmelerin devamliligi ilkesi ¢ercevesinde varligin siirdiirmek ve faaliyetlerin
devamini saglayabilmektir.

Sermaye yeterliligi analizi Haziran ve Aralik donemlerinde yapildigi icin bilangco donemi
itibariyle hesaplama yapilmamustir.

Bununla birlikte, 29 Mart 2011 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul Toplantisinda sirket
sermayesi 10,000,000 TL artirilarak 48,710,000 TL’ye yukseltilmistir.
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5.

6.2

6.3

Béliim Bilgileri
2.3 no’lu dipnotta agiklanmustir.
Maddi Duran Varhklar

Dénemin tiim amortisman giderleri ile itfa ve tiikenme paylari: 194,635 TL (1 Ocak -
31 Mart 2010: 178,974 TL).

6.1.1 Amortisman giderleri: 80,862 TL_Igl Ocak - 31 Mart 2010: 75,672 TL}
6.1.2 Itfa ve tilkenme paylari: 113,773 TL (1 Ocak - 31 Mart 2010: 103,302 TL).

Amortisman hesaplama yontemleri ile bu yontemlerde yapilan degisikliklerin donemin
amortisman giderlerinde meydana getirdigi artis (+) veya azalis (-): Yoktur.

Cari donemde duran varhik hareketleri:

6.3.1 Satin alinan, imal veya insa edilen maddi duran varliklarin maliyeti: 85,832 TL (1 Ocak -
31 Mart 2010: 130,132 TL?. o

6.3.2 ggtl%anox_fl_eal)a hurdaya ayrilan maddi duran varlik maliyeti: 6,132 TL (1 Ocak - 31 Mart

6.3.3 Cari donemde ortaya ¢ikan degerleme artiglart:

6.3.3.1 Varlik maliyetlerinde (+): Yoktur (1 Ocak - 31 Mart 2010: Yoktur{(.
6.3.3.2 Birikmis amortismanlarda (-): Yoktur (1 Ocak - 31 Mart 2010: Yoktur).

6.3.4 Yapilmakta olan yatirimlarin niteligi, toplam tutari, baslangic ve bitis tarihi ve

tamamlama derecesi: Yoktur (1 Ocak - 31 Mart 2010: Yoktur

Maddi duran varhik hareket tablosu:

1 Ocak 2011 ilaveler Cikislar 31 Mart 2011
Maliyet:
Demirbas ve Tesista 1,266,454 56,021 (6,132) 1,316,343
Ozel Maliyetler 416,030 1,652 - 417,682
1,682,484 1,734,025
Birikmis Amortisman:
Demirbas ve Tesisat (469,250) 61,988 1,647 (529,591)
Ozel Maliyetler (114,037) (20,521) - (134,558)
(583,287) (664,149)
Net Kayith Deger 1,099,197 1,069,876
1 Ocak 2010 ilaveler Cikislar 31 Aralik 2010
Maliyet:
Demirbas ve Tesista 1,024,349 244,243 (2,138) 1,266,454
Ozel Maliyetler 407,026 9,004 - 416,030
1,431,375 253,247 (2,138) 1,682,484
Birikmis Amortisman:
Demirbas ve Tesisat (223,571) (245,889) 210 (469,250)
Ozel Maliyetler (30,881) (83,156) - (114,037)
(254,452) (329,045) 210 (583,287)
Net Kayith Deger 1,176,923 1,099,197

Sirket’in 31 Mart 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle finansal kiralama iglemlerinde kiraci olarak

edindigi maddi duran varligi bulunmamaktadir.

Sirket’in 31 Mart 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle maddi duran varliklar1 iizerinde ipotek

bulunmamaktadir.
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7. Yatirim Amach Gayrimenkuller

1 Ocak 2011 ilaveler Cikislar 31 Mart 2011
Maliyet:
Arsalar 103,624 - - 103,624
Binalar 23,600 - - 23,600
Net Kayith Deger 127,224 127,224
1 Ocak 2010 ilaveler Cikislar 31 Aralik 2010
Maliyet:
Arsalar 103,624 - - 103,624
Binalar 23,600 - - 23,600
Net Kayith Deger 127,224 - - 127,224

Yatirim amagli gayrimenkuller izerinde ipotek bulunmamaktadir (31 Aralik 2010: Yoktur).

8. Maddi Olmayan Duran Varhklar

1 Ocak 2011 ilaveler Cikislar 31 Mart 2011
Haklar:
Maliyet 1,365,667 28,159 - 1,393,826
Birikmis Amortisman (816,523) (113,773) - (930,296)
Net Kayith Deger 549,144 463,530
1 Ocak 2010 ilaveler Cikislar 31 Arahik 2010
Haklar:
Maliyet 1,237,025 128,642 - 1,365,667
Birikmis Amortisman (379,344) (437,179) - (816,523)
Net Kayith Deger 857,681 549,144

9. istiraklerdeki Yatirimlar

Sirket’in, 31 Mart 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle 6zsermaye muhasebesi yontemine goére
kayitlarina yansittigi istiraki bulunmamaktadir.
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10.

11.
111

11.2
11.3

114

Reasiirans Varhklan

1 Ocak -
31 Mart 2011

Reasiirans Gelirleri / (Giderleri)

Reasiirorlere Devredilen Primler (24 no’lu dipnot) 1,875,666 968,591
Kazanilmamig Primler Karsiligi Deg.Reas.Pay1(17.15-17.19 no’lu dipnot) 339,222 516,747
Odenen Hasarlarda Reasiirans Pay1 843,793 73,129
Muallak Hasar ve Tazminat Karsilig1 Deg.Reas.Pay1 (172,628) 92,297
Reasiirorlerden Alinan Komisyonlar (Briit) 457,829 249,737
Reasiirdrlerden Alinan Komisyonlarin Ertelenmesi (76,672) (147,593)

31 Mart 2011 31 Arahk 2010

Reasiirans Varhklar: / (Yiikiimliiliikleri)

1 Ocak -
31 Mart 2010

Kazanilmamig Primler Karsilig1 Reas.Pay1(17.15-17.19 no’lu dipnot) 3,376,386 3,037,164
Muallak Hasar ve Tazminat Karsiligi Reas.Pay1(17.15-17.19 no’lu dipnot) 1,168,386 1,341,014
Ertelenmis Reasiirans Komisyon Gelirleri(19 ve 17.15-17.19 no’lu dipnot) 867,605 790,933
Reasiirans Sirketleri Cari Hesab1 - Net 1,098, 636 1,177,776
Reastirans sozlesmeleri ile ilgili detayli agiklamalar 2.14 no’lu dipnotta yapilmustir.
Finansal Varhklar
Kurulusun faaliyetlerine uygun, sunulan kalemlerin alt siniflamalar:
31 Mart 2011
Bloke Bloke Olmayan Toplam
Satilmaya Hazir Finansal Varhiklar
Devlet Tahvilleri (*) 5,432,782 - 5,432,782
Kredi ve Alacaklar (12.1 no’lu dipnot) - 6,663,636 6,663,636
Toplam 5,432,782 6,663,636 12,096,418
31 Arahk 2010
Bloke Bloke Olmayan Toplam
Satilmaya Hazir Finansal Varhiklar
Devlet Tahvilleri (*) 5,390,394 - 5,390,394
Kredi ve Alacaklar (12.1 no’lu dipnot) - 6,429,243 6,249,243
Toplam 5,390,394 6,429,243 11,819,637

(*)  Satilmaya hazir finansal varliklar
%7,92°dir. (31 Aralik 2010: Yillik %

g)ortf“dyﬁnde bulunan devlet tahvillerinin faiz orami yillik

Y1l icinde ihrac edilen hisse senedi disindaki menkul kiymetler:Yoktur(31 Aralik 2010: Yoktur)

Y1l icinde itfa edilen bor¢lanmay1 temsil eden menkul kiymetler:Yoktur(31 Aralik 2010:

Yoktur).

Bilancoda maliyet bedeli iizerinden gosterilmis menkul kiymetlerin ve finansal duran
borsa rayicleri iizerinden gﬁsterilmis menkul

varhklarin borsa rayiclerine gore,
kiymetlerin ve finansal duran varhklarin maliyet bedellerine gore

bilgi:

Menkul Kiymetler
Devlet Tahvilleri

Toplam

31 Mart 2011

egerlerini gosteren

31 Arahk 2010

Maliyet Kayith Maliyet Kayith
Degeri Deger Degeri Deger
5,422,208 5,432,782 5,000,487 5,390,394
5,422,208 5,432,782 5,000,487 5,390,394
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11.5 Menkul kiymetler ve baghh menkul kiymetler grubu icinde yer alip isletmenin ortaklari,
istirakleri ve bagh ortakliklar tarafindan cikarilmis bulunan menkul kiymet tutarlari ve
bunlar ¢ikaran ortakhiklar: Yoktur (31 Aralik 2010: Yoktur).

11.6 Finansal varliklarda son ii¢ yilda meydana gelen deger artislari: Yoktur (31 Aralik 2010 ve
2009: Yoktur).

11.7- 119 Finansal varliklara iliskin diger aciklamalar:

Satilmaya hazir finansal varliklardan cari donem icinde elde edilen faiz ve satis gelirleri
101,898 TL’dir (1 Ocak - 31 Mart 2010: 111,788 TL). Dénem sonu itibariyle gergeklesmeyen
makul deger farklar1 Ozsermayede finansal varliklarin degerlemesi hesabinda kayitlara
yansitilmigtir (15 no’lu dipnot).

Sirket’in 31 Mart 2011 tarihi itibariyle finansal varliklarinin vadesi 1 yildan uzundur. (31 Aralik
2010: 1 yildan kisadir)

Sirket’in 31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle doviz cinsinden finansal varlig
bulunmamaktadir.

12.  Krediler ve Alacaklar

12.1 Alacaklarin, ticari miisterilerden olan alacaklar, ilgili taraflardan olan alacaklar, pesin
odemeler icin (gelecek aylara, yillara ait 6demeler) ve digerleri biciminde simiflanmasi:

31 Mart 2011 31 Arahk 2010
Sigortalilardan Alacaklar 31,120 40,973
Aracilardan Alacaklar 2,685,545 2,579,580
Reasiirans Sirketlerinden Alacaklar 564,955 137,767
Riicu ve Sovtaj Alacaklari 1,485,838 1,041,102
Kredi Kart1 Alacaklari 3,372,289 2,554,149
Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar 8,139,747 6,353,571
Esas Faal.Kaynaklanan Siipheli Alacaklar-Kisa Vadeli 449,098 449,098
Esas Faal.Kaynaklanan Siipheli Alacaklar-Uzun Vadeli - 415,833
Esas Faaliyetlerinden Alacaklar (Briit) 8,588,845 7,218,502
Esas Faal.Kaynaklanan Siipheli Alacak Kars. (-) (327,679) (327,679)
Idari ve Kanuni Takipteki Riicu ve Sovtaj Alacaklar1 Kars.(-) - (415,833)
Riicu ve Sovtaj Alacaklar1 Karsihigi (-) (597,530) (45,747)
Esas Faaliyetlerinden Alacaklar (Net)(11.1 no’lu dipnot) 7,663,636 6,429,243
Riicu ve sovtaj alacaklarinin detay1 agagidaki gibidir:

31 Mart 2011 31 Arahk 2010
Riicu ve Sovtaj Alacaklari - Briit 1,485,838 1,456,935
Riicu ve Sovtaj Alacaklar1 — Reasiirans Pay1 (69,067) (105,329)
Riicu ve Sovtaj Alacaklar: — Net 1,416,771 1,351,606
Idari ve Kanuni Takipteki Riicu Alacaklar1 Karsilig1 (-) (597,530) (415,833)
Riicu ve Sovtaj Alacaklar1 Karsihigi (-) - (45,747)
Riicu ve Sovtaj Alacaklar: - Net 819,241 890,026

12.2 [Isletmenin ortaklar, istirakler ve bagh ortakhiklarla olan alacak - borg iliskisi:

Mliskili taraflar ile olan islem ve bakiyeler 45 no’lu dipnotta detayli olarak agiklanmustir.
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12.3 Alacaklar icin alinmis olan ipotek ve diger teminatlarin toplam tutari:

Alinan garanti ve teminatlarin detay1 asagida yer almaktadir:

31 Mart 2011

31 Arahk 2010

Nakit 159,966 83,703
Teminat Mektubu 710,000 685,000
Ipotek Senedi 1,025,000 925,000
Diger 60,000 60,000
Toplam 1,954,966 1,753,703

12.4

Sirket’in 31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle yabanci parali ipotek ve teminati

bulunmamaktadir.

Yabanc1 paralarla temsil edilen ve kur garantisi olmayan alacak ve borgclar ile aktifte
mevcut yabanci paralarin ayr1 ayri tutarlar: ve TL’ye doniistiirme kurlar:

31 Mart 2011

Déviz Cinsi Doviz Tutar: Kur Tutar TL
Dovizli Alacak usD 21,879 1,5483 33,875
Dovizli Alacak EUR 230,865 2,1816 503,655
Toplam 537,530

31Aralik 2010

Doviz Cinsi Doviz Tutan Kur Tutar TL
Dovizli Alacak usD - -
Dovizli Alacak EUR 230,865 2,0491 257,451
Toplam 257,451

125 -

12.7 Krediler ve alacaklara iliskin diger agiklamalar:

Sigortacilik faaliyetlerinden alacaklarin vade analizi asagidaki gibidir:

31 Mart 2011

31 Arahk 2010

Vadesi Ge¢mis Alacaklar 26,159 44,826
3 Aya Kadar 1,717,644 1,630,440
3-6 Ay Arasi 3,344,699 2,650,327
6 Ay — 1 Yil Arasi 1,000,093 848,538
1 Y11 Uzeri 360 571

6,088,955 5,174,702
Reasiirans Sirketlerinden Alacaklar 564,954 137,767
Riicu ve Sovtaj Alacaklari - Briit 1,485,838 1,041,102
Toplam 8,139,747 6,353,571
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12.5-12.7 Krediler ve alacaklara iliskin diger aciklamalar (Devami):

Esas faaliyetlerden kaynaklanan siipheli alacaklar karsiliginin hareket tablosu asagidaki gibidir:

2011 2010
Donem Bag1 — 1 Ocak 327,679 327,679
Dénem I¢indeki Girisler - -
Dénem Igindeki Cikislar - -
Doénem Sonu — 31 Arahk 327,679 327,679

Vadesini gecmis ama siipheli hale gelmemis sigortalilardan ve acentelerden alacaklar:

31 Mart 2011 31 Arahk 2010

3 Aya Kadar 21,340 42,891
3-6 Ay Arasi 4,819 1,935
Toplam 26,159 44,826

13. Tiirev Finansal Araclar
Yoktur (31 Aralik 2010: Yoktur).
14. Nakit ve Nakit Benzerleri

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle hazirlanan nakit akis tablolarina esas teskil
eden nakit ve nakit benzerleri 2.12 no’lu dipnotta gosterilmis olup Sirket’in banka mevduatlarinin
detay1 asagida yer almaktadir:

31 Mart 2011 31 Arahk 2010

TL Mevduatlar

- Vadesiz mevduatlar 156,386 131,410
- Vadeli mevduatlar 3,800,000 6,875,000
3,956,386- 7,006,410

Faiz Tahakkuku 21,221 22,674
Toplam (2.12 no’lu dipnot) 3,977,607 7,029,084

Sirket'in 31 Mart 2011 tarihi itibariyle 400,000 TL tutarinda mevduati alinan teminat
mektuplarina istinaden ilgili bankalar lehine blokedir (31 Aralik 2010: 495,000 TL)
(43 no’lu dipnot).

31 Mart 2011 31 Arahk 2010
Vadeli mevduatlarin agirlikli ortalama yillik faiz oranlari % 7,86 % 8.36
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15. Sermaye

Sirket’in 1,000,000,000 adedi 6denmemis toplam 4,871,000,000 adet (31 Aralik 2010:Tamamt
O6denmis toplam 3,871,000,000 adet) hisse senedi bulunmaktadir.

Donem basi ve donem sonunda bulunan hisse senetlerinin hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2011 Yeni Cikarilan 31 Mart 2011

Adet Nominal TL Adet Nominal TL Adet Nominal TL
Nominal 3,871,000,000 38,710,000 1,000,000,000 10,000,000 4,871,000,000 48,710,000
Odenmemis(-) - - (1,000,000,000)  (10,000,000) (1,000,000,000) (10,000,000)
(Odenmis 3,871,000,000 38,710,000 - - 3,871,000,000 38,710,000

1 Ocak 2010 Yeni Cikarilan 31 Arahk 2010

Adet Nominal TL Adet Nominal TL Adet Nominal TL
Nominal 2,871,000,000 28,710,000 1,000,000,000 10,000,000 3,871,000,000 38,710,000
Odenmemis(-) (279,768,800) (2,797,688) 279,768,800 2,797,688
Odenmis 2,591,231,200 25,912,312 1,279,768,800 12,797,688 3,871,000,000 38,710,000

Donem igerisinde arttirilan sermayeye iligkin bilgiler 2.13 no’lu dipnotta yer almaktadir.
Yasal Yedekler:

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler. Tirk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal
yedekler olmak {izere ikiye ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler,
sirketin 6denmis/¢ikarilmis sermayesinin %20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin
%31 olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis/cikarilmis sermayenin %35’ini asan
dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis/cikarilmig
sermayenin %50’sini ge¢medigi siirece sadece zararlar1 netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun
disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir. Yasal yedekler cari donemde
hareket gérmemistir.

Finansal Varliklarin Degerlemesi:

Satilmaya hazir finansal varliklarin makul degerlerindeki degisikliklerden kaynaklanan
gerceklesmemis kar ve zararlar 6zsermaye iginde “Finansal Varliklarin Degerlemesi” altinda
mubhasebelestirilir.

Finansal varliklarin degerlemesinin donem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2011 2010
Donem Basi (1 Ocak) 6,563 18,699
Menkul Deger Azalislar (60,368) (2,109)
Dénem Sonu (31 Mart) (53,805) 16,590

Diger Kar Yedekleri:
Diger kar yedekleri cari donemde hareket gormemistir.
16. Diger Yedekler ve istege Bagh Katiimin Sermaye Bileseni

Ozsermaye igerisinde yer alan diger yedekler ile ilgili bilgi 15 no’lu dipnotta yer almaktadir.
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17.
171

17.2

17.3

17.4

175

17.6

17.7

17.8

17.9

Sigorta Borclar: ve Reasiirans Varhklari

Sirketin hayat ve hayat dis1 dallar icin tesis etmesi gereken teminat tutarlarn ile varhklar
itibariyle hayat ve hayat dis1 dallara gore tesis edilmis teminat tutarlari:

31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Hayat ve hayat dis1 dallar igin tesis

edilmesi gereken teminat tutari 3,333,333 3,333,333
Hayat ve hayat dis1 dallar i¢in tesis
edilen teminat tutar1 (11 ve 43 no’lu dipnotlar) (*) 5,419,344 5,390,394

(*)  Sigortacilik Kanunu’na istinaden ¢ikarilan ve 7 Agustos 2007 tarih ve 26606 sayili Resmi
Gazetede yayimlanan “Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Mali Biinyelerine Iliskin
Yonetmeliginin 4. maddesi geregince, sigorta sirketleri ile hayat ve ferdi kaza bransinda faaliyet
gosteren emeklilik sirketleri, sermaye yeterliligi hesabi1 sirasinda bulunan gerekli 6zsermaye
miktarinin {igte birine denk diisen Minimum Garanti Fonu tutarini sermaye yeterliligi hesabi
doneminde teminat olarak tesis etmekle yiikiimli kilinmstir.

Sirketin hayat police adetleri, ile donem icinde giren, ayrilan hayat ve mevcut hayat
sigortalilarin adet ve matematik karsihiklari: Yoktur (1 Ocak - 31 Mart 2010: Yoktur).

Hayat dis1 sigortalara dallar itibariyle verilen sigorta teminati tutari: 4 no’lu dipnotta
agiklanmustir.

Sirketin kurdugu emeklilik yatirim fonlar1 ve birim fiyatlari: Yoktur (31 Aralik 2010:
Yoktur).

Portfoydeki katilm belgeleri ve dolasimdaki katihm belgeleri adet ve tutar: Yoktur
(31 Aralik 2010: Yoktur).

Doénem icinde giren, ayrilan, iptal edilen ve mevcut bireysel emeklilik ve grup emeklilik
katimecilarimin adetce portfoy tutarlari: Yoktur (1 Ocak - 31 Mart 2010: Yoktur).

Kar payh hayat sigortalarinda kar paymin hesaplanmasinda Kkullanilan degerleme
yontemleri: Yoktur (1 Ocak - 31 Mart 2010: Yoktur).

Donem icinde yeni giren bireysel emeklilik katiimcilarimin adet ile briit ve net katihhm
paylarinin bireysel ve kurumsal olarak dagilimlari: Yoktur (1 Ocak - 31 Mart 2010: Yoktur).

Donem icinde baska sirketten gelen bireysel emeklilik katimcilarimin adet ile briit ve net
katihm paylarimin bireysel ve kurumsal olarak dagilimlari: Yoktur (1 Ocak - 31 Mart 2010:
Yoktur).

17.10 Donem icinde sirketin hayat portfoyiinden bireysel emeklilige gecen bireysel emeklilik

katihmcilarimin adet ile briit ve net katihm paylarimin bireysel ve kurumsal olarak
dagilimlar:: Yoktur (1 Ocak - 31 Mart 2010: Yoktur).

17.11 Dénem icinde sirketin portfoyiinden ayrilan baska sirkete gecen veya baska sirkete

gecmeyen her ikisi birlikte bireysel emeklilik katimcilarinin adet ile briit ve net katilim
paylarinin bireysel ve kurumsal olarak dagihimlari: Yoktur (1 Ocak - 31 Mart 2010: Yoktur).

17.12 Donem icinde yeni giren hayat sigortalilarin adet ile briit ve net prim tutarlan ferdi ve

grup olarak dagilimlar:: Yoktur (1 Ocak - 31 Mart 2010: Yoktur).

17.13 Donem icinde portféoyden ayrilan hayat sigortalilarin adet ile briit ve net prim tutarlar

matematik karsiliklarinin tutarlarinin ferdi ve grup olarak dagilimlari: Yoktur (1 Ocak -
31 Mart 2010: Yoktur).

17.14 Donem icinde hayat sigortalilarina kar payr dagitim orani: Yoktur (1 Ocak - 31 Mart 2010:

Yoktur).
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17.15-17.19 Sigorta sozlesmelerinden kaynaklanan yiikiimliiliikler ile ilgili diger gerekli
aciklamalar:

Muallak hasar ve tazminat karsihigi:

2011
Briit Reasiirans Payi Net
Donem Bag1 — 1 Ocak 7,170,892 (1,341,015) 5,829,877
Odenen Hasar (5,050,731) 843,793 (4,206,938)
Muallak Hasarlar1 Degisimi 3,669,578 (559,132) 3,110,446
Dénem Sonu Rapor Edilen Hasarlar 5,789,739 (1,056,354) 4,733,385
Gergeklesmis Fakat Rapor Edilmemis Hasarlar 877,334 (41,513) 835,821
Muallak Hasar Yeterlilik Karsilig1 428,809 (70,519) 358,290
Toplam — 31 Mart 7,095,882 (1,168,386) 5,927,496
2010
Briit Reasiirans Payi Net
Do6nem Basi — 1 Ocak 2,883,118 (769,756) 2,113,362
Odenen Hasar (989,083) 73,129 (915,954)
Muallak Hasarlar1 Degisimi 1,372,534 (88,033) 1,284,501
Dénem Sonu Rapor Edilen Hasarlar 3,266,569 784,660 2,481,909
Gergeklesmis Fakat Rapor Edilmemis Hasarlar 476,667 (77,394) 399,273
Muallak Hasar Yeterlilik Karsilig1 - - -
Toplam — 31 Mart 3,743,236 (862,054) 2,881,182
Kazanilmamis primler karsiligi:
2011
Briit Reasiirans Pay1 Net
Do6nem Bagi — 1 Ocak 11,808,729 (3,037,164) 8,771,565
Net Degisim 3,614,919 (339,222) 3,275,697
Doénem Sonu — 31 Mart 15,423,648 (3,376,386) 12,047,262
2010
Briit Reasiirans Pay1 Net
Do6nem Bagi — 1 Ocak 3,481,542 (866,862) 2,614,680
Net Degisim 2,606,231 (516,747) 2,089,484
Donem Sonu — 31 Mart 6,087,773 (1,383,609) 4,704,164

31 Mart 2011 tarihi itibariyle ertelenmis komisyon gelirleri ve ertelenmis komisyon giderleri
sirastyla 867,605 TL (31 Aralik 2010: 790,933 TL) ve 2,532,048 TL (31 Aralik 2010:
1,929,996 TL) olup bilangoda sirasiyla gelecek aylara ait gelirler ve gelecek aylara ait giderler
hesap kalemleri altinda yer almaktadir.
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17.15-17.19 Sigorta sozlesmelerinden kaynaklanan yiikiimliiliikler ile ilgili diger gerekli

aciklamalar (Devami):

Dengeleme karsihign (¥):

2011
Briit Reasiirans Pay: Net
Donem Bag1 — 1 Ocak 34,188 - 34,188
Net Degisim 13,475 - 13,475
Doénem Sonu — 31 Mart 47,663 - 47,663
2010
Briit Reasiirans Payi Net
Do6nem Bagi — 1 Ocak 3,025 - 3,025
Net Degisim 2,107 - 2,107
Donem Sonu — 31 Mart 5,132 - 5,132

™)

S6z konusu karsilik 2.24 no’lu dipnotta aciklandigi {izere net olarak hesaplanmaktadir.

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle yabanci para ile ifade edilen ve ihbari
yapilmig muallak hasar ve tazminat karsiliklar agagidaki gibidir:

31 Mart 2011

Doviz Cinsi Doviz Tutan Kur Tutar TL
ABD Dolar1 - - -
31 Aralik 2010
Doviz Cinsi Doviz Tutan Kur Tutar TL
ABD Dolar1 411,124 1,5535 638,681
638,681

Riicu Gelirleri:

18.

Sirket’in 6demis oldugu tazminat bedellerine iliskin olarak 01 Ocak-31 Mart 2011 tarihi
itibariyle brang bazinda donem iginde tahsil edilmis olan riicu ve sovtaj gelirleri ile 31 Mart
2011 itibariyle itibariyle tahakkuk edilmis olan riicu ve sovtaj alacak tutarlar1 asagida
aciklanmigtir:

01 Ocak-31 Mart 2011 (Tahsil) 31 Mart 2011 (Tahakkuk)

Briit Reas.Pay1 Net Briit Reas.Pay1 Net
Kara Araglar 1,047,632 62,683 984,949 879,624 52,578 827,046
Kara Araglar1 Sorumluluk 21,079 1,265 19,814 94,668 4,180 90,488
Yangin ve Dogal Afetler 6,352 5,399 953 4,713 3,971 742
Diger - - - 49,233 34,463 14,770
Toplam 1,075,063 69,347 1,005,716 1,028,238 95,192 933,046

Yatirinm Anlagmas Yiikiimliiliikleri

Yoktur (31 Aralik 2010: Yoktur).
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19. Ticari ve Diger Bor¢lar, Ertelenmis Gelirler
31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Reasiirans Sirketlerine Borglar 1,663,591 1,315,543
Ertelenmis Komisyon Gelirleri (10 ve 17.15-17.19 no’lu dipnotlar) 867,605 790,933
Sigortalilara ve Aracilara Borglar 402,611 291,597
Diger Cesitli Borglar 338,458 191,335
Diger - -
Toplam 3,272,265 2,589,408
Miskili taraf bakiyeleri 45 no’lu dipnotta agiklanmustir.
Yabanci para ile ifade edilen borglar agagidaki gibidir:
31 Mart 2011
Doviz Cinsi Doviz Tutari Kur Tutar TL
Dévizli Alacak usD - 1,5483 -
Dovizli Alacak EUR 188,8435 2,1816 411,980
Toplam 411,980
31 Arahk 2010
Doviz Cinsi Doviz Tutar1 Kur Tutar TL
Dovizli Alacak usD 68,400 1,5460 105,746
Dévizli Alacak EUR 103,303 2,0491 211,678
Toplam 537,530
20. Krediler
Yoktur (31 Aralik 2010: Yoktur).
21. Ertelenmis Gelir Vergisi

Sirket ertelenmis gelir vergisi varlik ve yilkiimliiliiklerini, bilanco kalemlerinde bu finansal
tablolar ve Vergi Usul Kanunu arasindaki farkli degerlendirmelerin sonucunda ortaya ¢ikan
gecici farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir. Ileriki donemlerde gerceklesecek
gecici farklar iizerinden yiikiimliiliik metoduna gore hesaplanan ertelenmis vergi varliklart ve
yiikiimliilikleri i¢in uygulanan oran %20°dir.(31 Mart 2010: %20).

31 Mart 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle birikmis gecici farklar ve ertelenmis vergi varlik ve

yiikiimliilikklerinin yiiriirlikteki vergi oranlari kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:

Birikmis Gegici Farklar

Ertelenmis Vergi
Varhklary/(Yiikiimliiliiklari

31 Mart 2011

31 Arahk 2010

31 Mart 2011

31 Arahk 2010

Ertelenmis Vergi Varhklari

Dava Karsiliklari (23 no’lu dipnot) 870,921 821,791 174,184 164,358
Arac1 ve Sigortalilardan Alacak Karsiligi 363,178 363,178 72,636 72,636
Personel izin Karsilig1 (23 no’lu dipnot) 138,296 131,920 27,659 26,384
Kidem Tazminati Karsiligi (22 no2lu dipnot) 73,039 48,067 14,608 9,613
Diger 101,469 24,600 20,294 4,920
1,546,903 1,389,556 309,381 277,911
Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliikleri
Duran Varliklari (453,901) (520,027) (90,781) (104,005)
Diger - - - -
(453,901) (520,027) (90,781) (104,005)
Net Ertelenmis Vergi Varhklan 1,093,002 869,529 218,600 173,906

(35 no’lu dipnot)
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21.  Ertelenmis Gelir Vergisi (Devami)
Ertelenmis vergi varliklarinin donem igindeki hareketi asagidaki gibidir:
2011 2010
Donem Basi (1 Ocak) 173,906 157,857
Ertelenmis Vergi Geliri (35 no’lu dipnot 44,694 (7,643)
Donem Sonu (31 Mart) 218,600 150,214
Ertelenmis vergiler, yikiimliliik yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliiliiklerin finansal
tablolarda yer alan degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar iizerinden hesaplanir.
Ertelenmis vergi varlik ve yikiimliiliikleri, yiriirliikte olan veya bilango tarihi itibariyle
yirtirliige giren vergi oranlar1 ve vergi mevzuati dikkate alinarak, vergi varliginin
gerceklesecegi veya yiikiimliiliigiiniin ifa edilecegi donemde uygulanmasi beklenen vergi
oranlari iizerinden hesaplanir.
Ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle gegici farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla kayitlara yansitilmaktadir. 31 Mart 2011 tarihi
itibariyle Sirket’in kullanilmayan 21,849,547 TL (31 Aralik 2010: 22,442,119 TL) tutarindaki
mali zararlardan kaynaklanan 4,369,909 TL (31 Aralik 2010: 4,488,424 TL) tutarinda finansal
tablolarina yansitilmayan ertelenmis vergi varligi bulunmaktadir. Mahsup edilebilir mali
zararlarin vade dagilimi agagidaki gibidir:
31 Mart 2011 31 Aralk 2010
2010 - 157,857
2011 165,163 165,163
2013 1,575,164 1,575,164
2014 7,060,916 7,060,916
2015 13,048,304 13,048,304
Toplam 21,849,547 22,442,119
22. Emeklilik Sosyal Yardim Yiikiimliiliikleri
31 Mart 2011 31 Aralk 2010
Kidem Tazminati Karsiligi 73,039 48,067
73,039 48,067

Tiirk Is Kanunu’na gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen veya
emekli olan 25 hizmet (kadinlarda 20) yilim1 dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar i¢in
58 yasinda, erkekler icin 60 yasinda), askere cagrilan veya vefat eden personeli i¢cin kidem
tazminati 6demekle miikelleftir.

Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir aylik maas kadardir ve bu tutar 31 Mart 2011 tarihi
itibariyle 2,623.23 TL (31 Aralik 2010: 2,517.01 TL) ile sinirlandirilmustir.

Kidem tazminat1 yiikiimliiliigli yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir
fonlama sart1 bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsiligi calisanlarm emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel
yiikiimliiligiin buglinkii degerinin tahminiyle hesaplanir.
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22.

23.

24,

25.

Emeklilik Sosyal Yardim Yiikiimliiliikleri

TMS 19, Sirket’in kidem tazminati karsiligini tahmin etmek icin aktiier degerleme
yontemlerinin  gelistirilmesini  6ngdrmektedir. Buna goére toplam  yiikiimliiliiglin
hesaplanmasinda agagida yer alan aktiier ongdriiler kullanilmistir:

31 Mart 2011 31 Arahk 2010

Yillik iskonto orani (%) 4.66 4.66
Emeklilik olasiliginin tahmini i¢in devir hizi orani (%) 97 93

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. BOylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden armdirilmig
gercek orani gosterir. Sirket’in kidem tazminati karsiligi, kidem tazminati tavani her alt1 ayda bir
ayarlandigi igin, 1 Ocak 2011 tarihinden itibaren gegerli olan 2,623.23 TL iizerinden
hesaplanmaktadir. Kidem tazminati karsiliginin donem igindeki hareketleri agagidaki gibidir:

2011 2010
Donem Basi (1 Ocak) 48,067 39,038
Dénem I¢i Odenen (33 no’lu dipnot) (12,540) (2,815)
Cari Donemde Ayrilan Karsilik Tutari 37,512 11,677
Dénem Sonu (31 Mart) 73,039 24,546

Diger Yiikiimliiliikler ve Masraf Karsihiklar:

Pasifte yer almayan taahhiitler 43 no’lu dipnotta agiklanmigtir. Alinan garanti ve teminatlar 12.3
no’lu dipnotta aciklanmigtir. Bilancoda maliyet gider karsiliklann ve diger risklere iliskin
karsiliklar altinda siniflandirilan karsiliklarin detay1 agagida yer almaktadir:

31 Mart 2011 31 Aralik 2010

Dava Karsiliklar1 (42 no’lu dipnot) 870,921 821,791
Personel Izin Karsiliklar 138,296 131,920
Personel Tkramiye Karsiligi 150,000 -
Toplam 1,159,217 953,711

Net Sigorta Prim Geliri

Yazilan primlerin dagilimi agagidaki gibidir:

01 Ocak 2011 — 31 Mart 2011 01 Ocak 2010 — 31 Mart 2010
Briit Reas.Pay1 Net Briit Reas.Pay1 Net

Kaza 141,660 (87,608) 54,052 116,085 (82,788) 33,297
Hastalik/Saglik 8,911 (8,911) - 2,958 (2,958)

Kara Araglari 3,531,642 (523,354) 3,008,288 2,589,652  (461,344) 2,128,309
Nakliyat 61,004 (44,879) 16,125 36,022 (25,239) 10,784
Yangin ve Dogal Afetler 820,276 (732,292) 87,984 270,278  (273,287) -3,009
Genel Zararlar 156,537 (117,542) 38,995 55,941 (45,473) 10,468
Kara Araglart Sorumluluk 4,580,155 (320,586) 4,259,568 925,809 (54,617) 871,192
Genel Sorumluluk 52,609 (39,682) 12,927 29,581 (22,502) 7,079
Emniyeti Suistimal 1,101 (811) 289 530 (383) 147
Hukuksal Koruma 57,842 - 57,842 41,502 - 41,502
Toplam Yazilan Primler 9,411,736 (1,875,665) 7,536,071 4,068,358  (968,591) 3,099,767

Aidat (Ucret) Gelirleri
Yoktur (1 Ocak - 31 Aralik 2010: Yoktur).
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26. Yatirim Gelirleri

31 Mart 2011

31 Mart 2010

Satilmava Hazir Finansal Varhklari

Devlet Tahvillerinden Satis ve Faiz Gelirleri 101,898 414514
Nakit ve Nakit Benzeri Faiz Gelirleri 101,175 360,961
Kambiyo Karlar1 9,766 12,710
Toplam 212,839 788,185

27. Finansal Varliklarin Net Tahakkuk Gelirleri

Satilmaya hazir finansal varliklardan elde edilen gergeklesen kazang ve kayiplara iligkin bilgiler

26 no’lu dipnotlarda agiklanmistir.

28. Makul Deger Farki Gelir Tablosuna Yansitilan Aktifler

Yoktur (31 Aralik 2010: Yoktur).
29. Sigorta Hak ve Talepleri

17 no’lu dipnotta agiklanmustir.
30. Yatirnm Anlasmasi Haklari

Yoktur (31 Aralik 2010: Yoktur).
31. Zaruri Diger Giderler

31 Mart 2011

31 Mart 2010

Teknik Boluim Altinda Siniflandirilan 3.333.314

Faaliyet Giderleri (Hayat Dis1)

2,604,232

Toplam 3,333,314

2,604,232

32. Gider Cesitleri

Gelir tablosunda yer alan faaliyet giderlerinin detay1 asagida yer almaktadir:
31 Mart 2011

31 Mart 2010

Personel Giderleri

Y 6netim Giderleri

Arastirma ve Gelistirme Giderleri

Pazarlama Giderleri

Disaridan Saglanan Fayda ve Hzimet Giderleri
Diger Faaliyet Giderleri

Uretim Komisyon Giderleri

Reasiirans Komisyon Gelirleri

Toplam (31 no’lu dipnot)
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1,207,088 1,016,880
1,091,840 1,110,863
94,762 108,915
105,876 64,269
1,214,905 405,449
(381,157) (102,144)
4,003,905 2,604,232



TURK NiPPON SIGORTA A.S.

1 OCAK - 31 MART 2011 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Para birimi aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

33.

34.
34.1

34.2

34.3

34.4

35.

Calisanlara Saglanan Fayda Giderleri
01 Ocak-31 Mart 2011 01 Ocak-31 Mart 2010

Personel Ucretleri 964,539 841,071
Sosyal Yardimlar 93,008 58,875
Sosyal Giivenlik Kesintileri 121,616 98,662
Isten Ayrilma Tazminat Giderleri 27,925 18,272
Diger Personel Giderleri - -
Toplam (31 no’lu dipnot) 1,207,088 1,016,880

Yonetim kurulu baskan ve iiyeleriyle genel miidiir, genel koordinatdr, genel miidiir yardimeilar
gibi iist yoneticilere cari donemde saglanan {icret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar1 1.6 no’lu
dipnotta agiklanmuistir.

Sirket’in hisse bazli 6deme islemi bulunmamaktadir.
Finansal Maliyetler
Doénemin tiim finansman giderleri: Yoktur (1 Ocak - 31 Aralik 2010: Yoktur).

34.1.1  Uretim maliyetine verilenler: Yoktur (1 Ocak - 31 Aralik 2010: Yoktur).
34.1.2  Sabit varliklarin maliyetine verilenler: Yoktur (1 Ocak - 31 Aralik 2010: Yoktur).
34.1.3 Dogrudan gider yazilanlar: Yoktur (1 Ocak - 31 Aralik 2010: Yoktur).

Donemin finansman giderlerinden ortaklar, bagh ortakhk ve istiraklerle ilgili kism
(Toplam tutar icindeki paylar1 %20’yi asanlar ayrica gosterilecektir.): Yoktur (1 Ocak -
31 Aralik 2010: Yoktur).

Ortaklar, bagh ortakhk ve istiraklerle yapilan satis ve ahslar (Toplam tutar icindeki
paylar1 %20’yi asanlar ayrica gosterilecektir.): Iligkili taraflar ile olan islem ve bakiyeler
45 no’lu dipnotta detayl olarak agiklanmustir.

Ortaklar bagh ortaklik ve istiraklerden alinan ve bunlara 6denen faiz, kira ve benzerleri
(Toplam tutar i¢indeki paylarl %20’yi asanlar ayrica gosterilecektir.): Iliskili taraflar ile
olan iglem ve bakiyeler 45 no’lu dipnotta detayli olarak agiklanmisgtir.

Gelir Vergileri

1 Ocak - 31 Mart 2011 ve 2010 dénemlerine ait finansal tablolarda yer alan vergi gelir ve
giderleri ile vergi varlik ve yiikiimliiliikleri asagida agiklanmustir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2011 31 Mart 2010

Cari donem vergi gideri - -
Ertelenmis vergi

geliri (21 no’lu dipnot) 218,600 150,214

Toplam vergi geliri 218,600 150,214

31 Mart 2011 31 Mart 2010

Vergi karsiligi (-) - -

Pesin 6denen vergi 182,884 135,997

Pesin 6denen vergi, net 182,884 135,997

Ertelenmis vergi varligi (21 no’lu dipnot) 173,906 157,857

Ertelenmis vergi yiikimliiligii (-) (21 no’lu dipnot) 44,694 (7,643)

Ertelenmis vergi varhigi, net (21 no’lu dipnot) 218,600 150,214
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35.  Gelir Vergileri (Devami)

Gergeklesen vergi geliri mutabakati agagidaki gibidir:

01 Ocak-31 Mart 2011 01 Ocak-31 Arahk 2010

Ertelenmis Vergi Oncesi Zarari (-)
Vergi Orant

Hesaplanan Vergi Geliri

Kanunen Kabul Edilmeyen Giderlerin
Etkisi

Ertelenmis Vergi Hesaplanmayan Mali
Zararlarin Etkisi

Toplam Vergi Geliri

36. Net Kur Degisim Gelirleri

01 Ocak-31 Mart 2011

(21,849,547) (22,442,119)
%20 %20
4,369,909 4,488,424
(1,210) (4,180)
(4,150,099) (4,334,030)
218,600 150,214

01 Ocak-31 Mart 2010

Yatirim Gelirler Kur Fark: Geliri
Yatirim Giderleri Kur Fark: Gideri

9,765
(5,349)

37. Hisse Basina Kazang

4,416

Hisse basina kayip miktari, net donem zararinin Sirket hisselerinin dénem igindeki agirlikli

ortalama pay adedine bdliinmesiyle hesaplanir.

01 Ocak-31 Mart 2011

01 Ocak-31 Mart 2010

Donem Net Kari/(Zararr) (3,523,338) (3,196,507)
Beheri 1 Kr. Nominal Degerli

Odenmis Hisselerin Agirlikli 3,871,000,000 2,871,000,000
Ortalama Adedi

Hisse Basina Kayip/Kazang (0,11)

38. Hisse Bas1 Kar Pay1

Sirket’in, hisse basina kar/(kayip) tutar1 (0,09) Kr olarak gerceklesmistir (1 Ocak - 31 Mart
2010: (0,11) Kr). Sirket, 1 Ocak - 31 Mart 2011 ve 2010 hesap dénemlerinde temettii dagitimi

yapmamistir.

39. Faaliyetlerden Yaratilan Nakit
Nakit akis tablosunda gésterilmistir.

40. Hisse Senedine Doniistiiriilebilir Tahvil
Yoktur (31 Aralik 2010: Yoktur).

41. Paraya Cevrilebilir Imtiyazh Hisse Senetleri

Yoktur (31 Aralik 2010: Yoktur).
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42. Riskler
31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Sirket aleyhine agilan hasar davalar 1,067,013 1,132,454
Sirket aleyhine acilan is davalari (23 no’lu dipnot) 870,921 821,791
Toplam 1,937,934 1,954,245
43. Taahbhiitler
Verilen banka teminat mektuplari:
Déviz Cinsi 31 Mart 2011 31 Arahik 2010
TL 367,473 440,331
Toplam 367,473 440,331
Aktif degerler iizerinde mevcut bulunan toplam ipotek veya teminat tutarlari:
31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Devlet Tahvilleri 5,432,782 5,390,493
Banka Mevduati 400,000 495,000
Toplam 5,832,782 5,885,394
31 Mart 2011 itibariyle devlet tahvilleri ig¢erisinde Hazine Miistesarligi lehine 5,432,782 TL
blokaj bulunmaktadir (31 Aralik 2010: 5,390,493 TL) (17.1 no’lu dipnot). Sirket'in 31 Mart
2010 tarihi itibariyle 400,000 TL tutarinda mevduati alinan teminat mektuplarina istinaden ilgili
bankalar lehine blokedir (31 Aralik 2010: 495,000 TL) (14 no’lu dipnot).
44. isletme Birlesmeleri
Yoktur (31 Aralik 2010: Yoktur).
45. Tliskili Taraflarla islemler

Sirket’in hissedarlar1 ve Harel Grubu sirketleri ile iist diizey yoneticileri iliskili taraflar olarak
degerlendirilmistir.

Yonetim kurulu bagkan ve tiyeleriyle genel miidiir, genel koordinator, genel miidiir yardimcilari
gibi {ist yoneticilere cari donemde saglanan {icret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar 1.6 no’lu
dipnotta agiklanmistir.

3_1b_|\é|_art 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle iliskili taraflar ile ilgili bakiyeler asagidaki
gibidir:

31 Mart 2011 31 Aralik 2010

Ortaklardan Alacaklar

Safa Giirkan 9,528 9,528

Sedat Giirkan 1,058 1,058

Toplam 10,586 10,586
31 Mart 2011 31 Arahk 2010

Ortaklara Borg¢lar

Harel 8,400 10,223

Toplam 8,400 10,223

Sirket’in 1 Ocak - 31 Mart 2011 ve 2010 hesap donemlerinde ortaklari, bagl ortakliklar1 ya da
istirakleri ile olan alig veya satiglart bulunmamaktadir.
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45.1

45.2

45.3

45.4

45.5

46.

47,
47.1

Ortaklar, istirakler ve bagh ortakhklardan alacaklar nedeniyle ayrilan siipheli alacak
tutarlari ve bunlarin borglari: Yoktur (31 Aralik 2010: Yoktur).

Sirket ile dolayh sermaye ve yonetim iliskisine sahip istirakler ve bagh ortakliklarin
dokiimii, istirakler ve bagh ortakliklar hesabinda yer alan ortakliklarin isimleri ve istirak
ve oran ve tutarlari, s6z konusu ortakliklarin diizenlenen en son finansal tablolarinda yer
alan donem kar1 veya zarari, net donem kar1 veya zararn ile bu finansal tablolarin ait
oldugu donem, Kurulumuz standartlarina gore hazirlanip hazirlanmadigi, bagimsiz
denetime tabi tutulup tutulmadigi ve bagimsiz denetim ra{zorunun olumlu, olumsuz ve
sarth olmak iizere hangi tiirde diizenlendigi: Yoktur (31 Aralik 2010: Yoktur).

Istirakler ve bagh ortakliklarda icsel kaynaklardan yapilan sermaye arttirim nedeniyle
elde edilen bedelsiz hisse senedi tutarlar:: Yoktur (1 Ocak - 31 Aralik 2010: Yoktur).

Tasinmazlar iizerinde sahip olunan ayni haklar ve bunlarin degerleri: Yoktur
(31 Aralik 2010: Yoktur).

Ortaklar, istirakler ve bagh ortakliklar lehine verilen garanti, taahhiit, kefalet, avans, ciro
gibi yiikiimliiliiklerin tutari: Yoktur (31 Aralik 2010: Yoktur).

Bilanco Tarihinden Sonra Ortaya Cikan Olaylar
Yoktur.

Diger
Finansal tablolardaki “diger” ibaresini tasiyan hesap kalemlerinden dahil oldugu grubun

toplam tutarimin % 20’sini veya bilanco aktif toplaminin %5’ini asan kalemlerin ad ve
tutarlar:

31 Mart 2011 31 Arahk 2010

a)  Diger Nakit ve Nakit Benzeri Varhklar:
Kredi kart1 alacaklari 5,026,004 3,617,467

Toplam 5,026,004 5,617,467

b)  Diger Cesitli Alacaklar:

Acentelerden zorunlu deprem sigortasi alacaklari 154,778 111,496

Diger 3,480 2,870
158,258 114,366

¢)  Gelecek Aylara Ait Diger Giderler ve Gelir Tahakkuklar::

Pesin 6denen acente komisyonlari 122,061 65,833

Pesin 6denen agkin hasar primleri 279,095 -

Diger 136,631 37,939
537,787 103,772

d)  Diger Cesitli Borglar:

Saticilara borglar 144,751 90,999

Diger 33,739 16,632
178,490 107,631

e) Diger Uzun Vadeli Teknik Karsiliklar:

Dengeleme karsilig1 47,663 34,188

47,663 34,188
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(Para birimi aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

47.2 “Diger Alacaklar” ile “Diger Kisa veya Uzun Vadeli Bor¢lar” hesap kalemi icinde bulunan
ve bilango aktif toplaminin yiizde birini asan, personelden alacaklar ile personele borclar
tutarlarimin ayr1 ayr toplamlari: Yoktur (31 Aralik 2010: Yoktur).

47.3 Nazim hesaplarda takip edilen riicu alacaklarina iliskin tutarlar: Yoktur (31 Aralik 2010:
Yoktur).

47.4 Onceki doneme iligkin gelir ve karlar ile 6nceki déneme ait gider ve zararlarin tutarlarim
ve kaynaklari gosteren aciklayicir not: Yoktur (1 Ocak - 31 Aralik 2010: Yoktur).

47.5 Hazine Miistesarhig: tarafindan sunumu zorunlu kilinan diger bilgiler

Dénemin reeskont ve karsilik (giderleri)/gelirleri:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2011 31 Mart 2010
Teknik karsilik (giderleri)/gelirleri:
Kazanilmamis primler karsiligi, net
(17.15 - 17.19 no’lu dipnot) (12,047,261; §4,704,164g
Muallak hasar ve tazminat karsiligi, net (5,927,496 2,881,182
Dengeleme karsiligi (17.15 - 17.19 no’lu dipnot) (47,664) (8,157)
Diger karsilik (giderleri)/gelirleri:
Idari ve kanuni takipteki riicu alacaklar1 karsilig (1,485,838) (29,560)
Izin karsilig1 (6,376) (27,778)
Riicu ve sovtaj alacaklar1 karsiligi (597,529 -
Kidem tazminati karsiligi (24,972 14,492
Diger karsiliklar (49,130) (43,978)
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EK 1 - KAR DAGITIM TABLOLARI

Cari
Dipnot Dénem

Gecmis
Donem

DONEM KARININ DAGITIMI
1. DONEM KARI e
.2 ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER
1.2.1. Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi)
1.2.2. Gelir Vergisi Kesintisi
1.2.3. Diger Vergi ve Yasal Yiikiimliiliikler
A NET DONEM KARI (1.1 - 1.2)
1.3. GECMIS DONEMLER ZARARI (-)
1.4 BIRINCI TERTIP YASAL AKCE
1.5. SIRKETTE BIRAKILMASI VE TASARRUFU
ZORUNLU YASAL FONLAR (-)
B DAGITILABILIR NET
DONEM KARI [ (A - (1.3+1.4+15)]
1.6. ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU (-)
1.6.1. Hisse Senedi Sahiplerine
1.6.2. imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine
1.6.3 Katilma Intifa Senedi Sahiplerine
1.6.4 Kara Istirakli Tahvil Sahiplerine
1.6.5 Kar ve Zarar Ortakli1 Belgesi Sahiplerine
1.7. PERSONELE TEMETTU (-)
1.8. KURUCULARA TEMETTULER (-)
1.9. YONETIM KURULUNA TEMETTU (-)
1.10.0RTAKLARA IKINCi TEMETTU (-)
1.10.1. Hisse Senedi Sahiplerine
1.10.2. Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine
1.10.3. Katilma Intifa Senedi Sahiplerine
1.10.4. Kara Istirakli Tahvil Sahiplerine
1.10.5. Kar ve Zarar Ortakli1 Belgesi Sahiplerine
1.11.IKINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-)
1.12.STATU YEDEKLERI (-)
1.13.0LAGANUSTU YEDEKLER
1.14.DIGER YEDEKLER
1.15.0ZEL FONLAR 5
Il. YEDEKLERDEN DAGITIM
2.1. DAGITILAN YEDEKLER
2.2. IKINCI TERTIP YASAL YEDEKLER (-)
2.3. ORTAKLARA PAY (-)
2.3.1. Hisse Senedi Sahiplerine
2.3.2 Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine
2.3.3. Katilma intifa Senedi Sahiplerine
2.3.4 Kara Istirakli Tahvil Sahiplerine
2.3.5 Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine
2.4. PERSONELE PAY ()
2.5. YONETIM KURULUNA PAY (-)
Il HISSE BASINA KAR
3.1. HISSE SENEDI SAHIPLERINE
3.2. HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%)
3.3. IMTIYAZLI HiSSE SENEDI SAHIPLERINE
3.4. IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%)
IV. HISSE BASINA TEMETTU
4.1. HISSE SENEDI SAHIPLERINE
4.2. HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%)
4.3 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE
4.4. IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%)

PP -

1 Ocak - 31 Mart 2011 ve 2009 hesap donemleri ile ilgili kar dagitimi olmadigindan kar dagitim

tablosu hazirlanmamustir.
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